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� 7KH GLVWLQFWLRQ EHWZHHQ IRUHLJQ DLG DQG IRUHLJQ LQYHVWPHQW LV UDWKHU XQFOHDU WR VRPH 9LHWQDPHVH
RIILFLDOV �'RQJH� HW DO ����� ���� DV WKH ODWWHU ZDV QRW HYLGHQW XQGHU FHQWUDO SODQQLQJ DQG ERWK FRQWULEXWH WR
´WKH IXQG IRU GHYHORSPHQWµ �WKH IL[DWLRQ RQ TXDQWLWDWLYH WDUJHWV LV SHUYDVLYH� DQG LV QRW DVVLVWHG ZKHQ
VRPH GRQRUV FRQWLQXH WR XVH VLPSOLVWLF ´JDSµ PRGHOV LQ WKHLU DUJXPHQWV�� 7KLV VLPSOH FRQIXVLRQ LOOXVWUDWHV
WKH GHSWK RI WKH FRQFHSWXDO GLYLGH� ZKLFK HPSKDVLVHV WKH QHHG IRU PRUH DQG EHWWHU SROLF\ GLDORJXH
DPRQJVW 9LHWQDPHVH� WKH QHHG IRU GRQRUV WR LGHQWLI\ DQG DGGUHVV VXFK PLVXQGHUVWDQGLQJV� DQG WKH
DGYLVDELOLW\ RI ORRNLQJ WR DW OHDVW ´VWUHQJWKHQµ WKH QH[W JHQHUDWLRQ RI RIILFLDOV�
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7KH 3UHVLGHQW RI WKH 5HSXEOLF DQG WKH 1DWLRQDO $VVHPEO\

0�� %�����
�� ���� ;��������� ��� ���� ����
	����� @���� 	�� ?����� ���� ����������� ���� ?����� 	�
%�����
�����	
�����������	��������������������;���������������������������	������
�����
/���	����4���

����	�������
�	������������������/���	����4���

���
�����������������
*6��� ���� ���	
��.� �	�� 	�������� �����	���� ���� /���	���� 4���

��� ���� ����
����
�	

��������	�������������	����������������	)�1���

�����������������������	�����	�
����/���	����4���

����4��������2�����	������;��������������;��
��6���������	��	��������
	�� ���� ��

��� 	�� ���� (��������� ���� ?�������� <	

������ 
��� �	������ �)���	�������
�����	���� ���� �������� ������������ ��� ���� �HWK� ������������ 	�� ���� /���	���� 4���

���� ��
�	����	��������1HH1�������	������

���	��(�����������>BH�

%R[ �� 7KH GXWLHV DQG SRZHUV RI WKH 1DWLRQDO $VVHPEO\

�� 'UDZLQJ XS DQG DPHQGLQJ WKH &RQVWLWXWLRQ� PDNLQJ DQG DPHQGLQJ ODZV�
DQG GHFLGLQJ WKH SURJUDPPH IRU PDNLQJ ODZV DQG RUGLQDQFHV�

�� 3UDFWLFLQJ VXSUHPH SRZHU RI VXSHUYLVLRQ LQ RUGHU WKDW SHRSOH FRPSO\ ZLWK
WKH &RQVWLWXWLRQ� ODZV DQG UHVROXWLRQV RI WKH 1DWLRQDO $VVHPEO\� H[DPLQLQJ
UHSRUWV RQ WKH DFWLYLWLHV RI WKH +HDG RI 6WDWH� 6WDQGLQJ &RPPLWWHH RI WKH
1DWLRQDO $VVHPEO\� *RYHUQPHQW� 6XSUHPH 3HRSOH·V &RXUW DQG WKH 6XSUHPH
3HRSOH·V 3URVHFXWRU·V 2IILFH�

�� 'HFLGLQJ RQ SODQV IRU WKH QDWLRQ·V VRFLR�HFRQRPLF GHYHORSPHQW�
�� 'HFLGLQJ WKH ILQDQFLDO DQG PRQHWDU\ SROLFLHV RI WKH 6WDWH� GHFLGLQJ RQ WKH

6WDWH EXGJHW DQG 6WDWH EXGJHWDU\ DOORFDWLRQV DQG DSSURYLQJ WKH ILQDO EDODQFH
RI WKH 6WDWH EXGJHW� DQG LPSRVLQJ� DPHQGLQJ RU UHSHDOLQJ YDULRXV NLQGV RI
WD[HV�

�� 'HFLGLQJ RQ WKH 6WDWH·V HWKQLF PLQRULW\ SROLF\�
�� 5HJXODWLQJ WKH RUJDQL]DWLRQ DQG DFWLYLWLHV RI WKH 1DWLRQDO $VVHPEO\� +HDG

RI 6WDWH� *RYHUQPHQW� 3HRSOH·V &RXUW� 3HRSOH·V 3URVHFXWRU·V 2IILFH DQG
ORFDO DXWKRULWLHV�

�� 'HFLGLQJ RQ IXQGDPHQWDO IRUHLJQ SROLF\� UDWLI\LQJ RU QXOOLI\LQJ LQWHUQDWLRQDO
DJUHHPHQWV� ZKLFK KDYH EHHQ VLJQHG RU DGKHUHG WR LQ DFFRUGDQFH ZLWK
SURSRVDOV E\ WKH +HDG RI 6WDWH�

�� 'HFLGLQJ RQ WKH RUJDQL]DWLRQ RI UHIHUHQGXPV�

������������������������������������������������
� 7KH GHVFULSWLYH VHFWLRQV WKDW IROORZ DUH D V\QWKHVLV RI YDULRXV 81'3 UHSRUWV OLVWHG LQ WKH
ELEOLRJUDSK\�
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�� ,Q 9LHWQDP WKHUH LV D GLVWLQFWLRQ EHWZHHQ ´WKH FLYLO VHUYLFHµ DQG ´WKH SXEOLF VHUYLFH�µ 7KH &LYLO
6HUYLFH LQFOXGHV WKH SHUVRQQHO RI WKH FHQWUDO PLQLVWULHV DQG WKH RIILFHV DQG GHSDUWPHQWV RI WKH GLIIHUHQW
OHYHOV RI ORFDO DXWKRULW\ LQ 9LHWQDP VXFK DV WKH 3URYLQFLDO DQG 0XQLFLSDO 3HRSOH·V &RPPLWWHHV� WKH &LW\
6HFWLRQ DQG 'LVWULFW 3HRSOH·V &RPPLWWHHV� DQG WKH 3HRSOH·V &RPPLWWHHV DW WKH &RPPXQH OHYHO� 7KH 3XEOLF
6HUYLFH LQFOXGHV DOO RI WKH DERYH�PHQWLRQHG SOXV D ZKROH UDQJH RI RWKHU VHUYDQWV VXFK DV GRFWRUV� QXUVHV�
WHDFKHUV� DQG WKH SROLFH IRUFH� ,Q ����� WKH VL]H RI WKH &LYLO 6HUYLFH ZDV ������� SHUVRQV� ZKLOH WKH VL]H RI
WKH 3XEOLF 6HUYLFH LV ��������� SHUVRQV�
�� 6HH 0F&DUW\ 	 1LFKROVRQ ������ IRU DQ HYDOXDWLRQ RI WKH /DERXU &RGH DQG WKH ODERXU PDUNHW LQ
9LHWQDP�
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