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ABSTRACT

RECENT INCREASES IN PRICES of OIL PRODUCTS AND
THEIR POSSIBLE EFFECTS ON THE 2001-2002
DISINFLATION PROGRAM IN TURKEY

Following the financial crises in November 2000 and Febr
2001, the Turkish government canceled the 2000-2002 disin
and economic restructuring program on February 22, 2001
introduced a new program on April 14, 2001. According to|
new program, the annual WPI inflation is targeted as 57.6 p¢
for 2001. In this paper, the author discusses both (1) the d
of necessity of increases in oil-product prices following
currency collapse this February and (2) the implications of
possible inflationary effects on the targets of the new prog
He concludes that oil-product price increases ca
economically justified by sharp rises in nominal exchange
and moderate increases in world crude-oil prices. Howeve
accumulating inflationary pressures that stem from oil-price
exchange-rate increases may cause a remarkable deviatid
the targeted annual inflation rate.
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Ozet

2000 y1linda diinya ham petrol fiyatlar
21 $/varil ile 35 $/varil arasinda dalgalanur,
TL/Dolar kuru ise % 24.4 kadar yiikselir-
ken akaryakit {iriinlerinin fiyatlarina yil
boyunca ortalama olarak sadece % 8.0
kadar zam yapilmistir. 57. TC Hiikiimetinin
2000-2002 enflasyonla miicadele programi
ilk y1lda enflasyonu % 60’lardan % 30’lara
dek diisiirmesine ragmen, Kasim 2000 ve
Subat 2001 sonlarinda patlak veren iki fi-
nansal kriz sonrasinda kurlar dalgalanmaya
birakilarak 2001-2002 yillar1 i¢in yeni bir
programin hazirhiklarina girisilmistir. Ote
yandan, 2001 in ilk ii¢ ayindaki petrol fiyatt
artiglart ayn1 yilin Subat ve Mart ay1 sonla-
rindaki ciddi kur sigramalari ile birlesince,
akaryakit iiriinlerinin fiyatlarina 6zellikle
Mart ve Nisan aylarinda pespese zamlar
yapilmistir. Bu kisa makalede; 2001 yilinin
ilk 3.5 ayinda gergeklesen toplam %
57.6’lik akaryakit zamminin ne 6lgiide ge-
rekli oldugu ve s6z konusu artislarin, Hiikii-
metin 2001 y1lii¢in koydugu % 57.6’lik top-
tan esya fiyatlar1 endeksi (TEFE) artis he-
defini ne derecede etkileyecegi sorularina
yanit aranmaktadir. Calismanin bulgularina
gore, yapilan zamlar maliyet artislar1 baki-
mindan biiyiik 6l¢tide haklidir. Ancak,
akaryakit zamlarmin olasi enflasyonist etki-
leri, Hiikiimetin 2001 y1li TEFE artis hede-
fine ulagilmasini olanaksiz kilmasa da ol-
dukea giiclestirmektedir. S6z konusu hede-
fin tutturulabilmesi i¢in, Hiikiimetin bundan
boyle ¢ok zorunlu olmadikca akaryakit
iiriinlerine zam yapmamasi gerektigi ve bir
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an Once kredibilitesi-gilivenilirligi yliksek ve
gerekli yasal reformlarla desteklenen yeni
dezenflasyon programini bir biitiin olarak
ve kararlilikla hayata gegirmesinin 6nemi
ortaya ¢ikmaktadir.

JEL Siiflandirmasi: E31, F40, Q43

flk Versiyon: Champaign, 26 Nisan 2001

Bu Versiyon: Champaign, 4 May1s 2001

1. Giris

Tiirkiye’de 1970’lerin sonlarindan iti-
baren yasanmakta olan yiiksek ve kronik
enflasyon siirecinin agiklanmasinda ham
petrol ve akaryakit iiriinii fiyat artiglarinin
rolii uzun yillardan beri tartigilmaktadir.!
2001 yilinin ilk ti¢-buguk ay1 icinde akarya-
kat tiriinlerine ardarda yapilan ve biiytikliigii
birikimli olarak % 57.6’ya kadar ulagan
zamlar bu ilgiyi yine canlandirmig bulun-
maktadir? Bu kisa degerlendirme yazisin-
da, 6zellikle su iki soruya yamit aranacaktir:

(1) Kasim 2000 ve Subat 2001°de ya-
sanan finansal krizlerin ardindan akaryakat
iirlinlerine yapilan yogun zamlar ne dlgiide
gercek maliyet artiglartyla gerekceklen-
dirilebilir?

(2) Mart-Nisan 2001 déneminde
akaryakat iiriinlerine yapilmis olan biiyiik
oranli ardigik zamlar, yeni agiklanan 2001-
2002 enflasyonla miicadele programinin
enflasyon hedefleri agisindan ne dlgiide
giicliikler yaratabilir?

Bu amagla, 6nce 2. boliimde, mevcut
Hiikimetin “2000-2002 Enflasyonla
Miicadele ve Yapisal Doniisiim Progra-
m1”’n1 uygulamaya bagladigi ilk yilda (yani

' Konuyu Tiirkiye i¢in akademik agidan dolayli veya dolaysiz olarak ele alan bazi ¢aligmalar i¢in
bak. Levy (1981), Olgun (1982), Ozatay (1992), Aydogus (1993), Konukman (1996), Kibritcioglu ve
Kibritgioglu (1999), Kibrit¢ioglu (1999, 2000) ve Beriiment ve Tag¢1 (2000). Son yillarda diger bazi
iilkeler veya iilke gruplart i¢in yapilan calismalara 6rnek olarak ise Bjornland (2000), IMF Research
Department (2000) ve Hunt et al. (2001)’e bakilabilir.

2 Konuylailgilenen diger aragtirmacilarin yararlanabilmesi i¢in hazirladigim bir internet sayfasini
Nisan 1999’da dialup.ankara.edu.tr/~kibritci/oilinf.-html adresinde kullanima sunmustum. Bu
sayfanin yayinina, gerekli giincellestirmeleri yaparak politics.ankara.edu.tr/~kibritci/oilinf.html
ve www.staff.uiuc.edu/~kibrtcgl/oilinf.html adreslerinde devam etmekteyim.
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2000’de) konuyla ilgili temel ekonomik gos-
tergelerde meydana gelen gelismeleri ve
Hiikiimetin o donemdeki akaryakit tirtinii
fiyatlandirma politikasini kisaca 6zetleye-
cek; daha sonra da, 3. bolimde, 2001’in
Mart ve Nisan aylarindaki yiiksek oranli
akaryakit zamlarini1 doguran ekonomik ge-
lismeleri kisaca gbzden gecirip yukarida be-
lirtilen iki soruya yanitlar vermeye ¢alisaca-
gim. Calisma, sonug diisiinceleri ile sona
erecek.

2. 2000 Yilinda Enflasyon ve
Akaryakit Uriinii Fiyat Gelismeleri

Tiirkiye’de toptan esya fiyatlar1 en-
deksinin (TEFE) 2000 y1l1 bagindan bu yana
gelisimi Grafik 1°de gosterilmistir. Buna
gore, Hiikiimet, 2000 y1l1 uygulamalari itiba-
riyle yillik enflasyonu % 60’lardan %
30’lara dek diisiirmek bakimindan basarili
goziikmektedir. Ancak, Kasim 2000 ve onu
izleyen Subat 2001 finansal krizleri sonra-
sinda, 2000 y1l1 baginda uygulamaya koyu-
lan ti¢ yillik d6éviz-kuruna-dayali istikrar
programi 22 Subat 2001°de terk edilerek
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kurlar dalgalanmaya birakilmig ve bunu
takiben enflasyonda yeniden bir hizlanma
baglamistir. Hiikiimetin 14 Nisan 2001°de
kamuoyuna agikladigi yeni programina
gore, Aralik 2000 — Aralik 2001 dénemi
icin TEFE artis hedefi % 57.6 olarak ilan
edilms bulunmaktadir. Buna karsilik Aralik
2000 — Nisan 2001 déneminde fiilen ger-
¢eklesmis olan TEFE artig1 zaten % 32.2
dir ve 27 Subat — 14 Nisan 2001 déneminde
akaryakit Uriinii fiyatlarina ortalama %
54.2 oraninda zam yapilmig bulunmaktadir.

Bilindigi lizere, akaryakit {iriinlerinin
fiyatlarinin olusumunda, hiikiimetlerin
vergilendirme tercihlerinin yanisira, diinya
ham petrol fiyatlar1 (Grafik 2) ve TL/ABD
Dolar1 kurundaki (Grafik 3) gelismelerin
de dnemli bir rolii bulunmaktadir. Grafik
3’ten de goriildiigii gibi, 2000 y1il1 boyunca
kurlar 6ngoriildiigii bigimde oldukea istik-
rarli gelismis ve tek bagina dikkate alindi-
ginda, akaryakit {iriinlerine zam yapilmasini
pek fazla gerektirmemistir. 31 Aralik 1999
— 31 Aralik 2000 doneminde Dolar kuru

Grafik 1: Toptan Esya Fiyat Endeksi (Aralik 1999 =100)
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Grafik 2: Ginlik Brent Tiirii Ham Petrol Fiyat:1 ($/varil)
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Kaynak: The International Petroleum Exchange (IPE) of London

% 24.4 oraninda yiikselmistir. Ayni zaman
diliminde Dolar cinsinden ham petrol fiyat-
lar1 % 4.8’lik bir azalmayla varil bagma 25.1
Dolar’dan 23.9 Dolar’a kadar gerilemistir.
Ancak, Grafik 2’den de goriildiigii gibi, ger-
cekte ham petrol fiyatlar1 2000 y1li boyunca,
21 $/varil ile 35 $/varil arasinda ¢ok biiyiik
dalgalanmalar gostermistir. 2000’in ilk
¢eyregi boyunca ortalama 27 Dolar civa-
rinda seyreden ham petrol fiyatlari, Mayis
— Haziran 2000’de genelde 30 $/varil,
Agustos — Kasim 2000 déneminde ise 32.5
Dolar civarinda seyretmistir. 2000’in son
ayinda hizla diisiise gecen fiyatlar, bir ara
23 $/varil’e kadar gerilemustir.

2000 y1l1 boyunca kurlar gérece az ar-
tarken ham petrol fiyatlarinin genelde ciddi
artislar kaydetmis olmasi, ham petroliin TL
cinsinden maliyetlerinde kiiciimsenmeye-
cek dlciilerde artislara yol agmustir (Grafik
4). Bu nedenle, akaryakit irtinleri sektorii-
niin temel girdisi durumundaki ham petro-
liin TL cinsinden fiyatlarindaki bu artislarin
Hiikiimet tarafindan akaryakait {iriinii fiyat-
larma ne 6l¢iide yansitildigini gérmek igin

Grafik 5’e bakabiliriz. Grafik 5°te, diger
akaryakit iirlinii fiyatlarinin uygun bir
temsilcisi olarak kabul edebilecegimiz nor-
mal benzinin Ankara’daki pompa satis
fiyatlar (TL/litre) gosterilmistir. Grafik 6’da
ise, ayn1 degiskenin $/litre cinsinden fiyatlar
verilmistir. Bu iki grafige gore, 31 Aralik
1999 ile 31 Aralik 2000 tarihleri arasinda
normal benzinin Ankara’daki fiyat1 TL cin-
sinden % 8.0 kadar artarken, Dolar bazinda
% 13.2 kadar gerilemistir. Kisacas1, Hiikii-
met, 2000 yilinda, ylikselen ham petrol fi-
yatlarina ragmen, enflasyonla miicadele
programinin basarili olabilmesi i¢in akarya-
kit tirlinlerine zam yapmamay1 agik¢a goze
almustir. Temmuz 1998’de uygulamaya ko-
yulan otomatik fiyatlandirma sistemi kis-
men gevsetilip 1 Subat 2000’de oransal
vergilendirme sisteminden maktu (sabit)
vergilendirme sistemine gegilince® ve Ocak
2000°’de akaryakit iiriinlerinin fiyatlarinda
bir ara % 3.8 kadarlik bir indirime gidilip
daha sonra da yilin ikinci yarisinda hi¢ zam
yapilmaymca, ortaya bdyle bir sonug ¢tkmis
bulunmaktadir

3

1991-2001 yillari igin, ham petrol ve akaryakit {iriinleri ile ilgili Bakanlar Kurulu Kararlar1 ve

tebliglerin kronolojik bir listesine, politics.ankara.edu.tr/~kibritci/oilleg.html veya
www.staff.uiuc.edu/~kibrtcgl/oilleg.html adreslerinden ulasilabilir.
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Grafik 3: Gunlik Ortalama Dolar Kuru (TL/$)
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Grafik 4: Giinliik Brent Tiirii Ham Petrol Fiyat: (TLAvaril)
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Grafik 5: Normal Benzinin Ankara'daki Perakende Satis Fiyat1 (T L/litre)

940 000

890 000

840 000

790 000

740 000

690 000

640 000

590 000

5400001_'_ A

490 0005 = = 1= = 1= = = = = = = - - i i -
S 2 2 ° ©° ©° o o ©° ©° ©° o 2 ©° o o o
— ~N o < w © ~ [oe] (2] o - N - ~N 3l < wn
o o o o o o o o o il - - o o o o o
- - - - - - - - - - - - - - - - -
o o o o o o o o o o o o o o o o o

Kaynak: POAT
Grafik 6: Normal Benzinin Ankara'daki Perakende Satis Fiyat1 ($/litre)
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Kaynak: POAT & TCMB

3. Son Zamlar1 Doguran Sebepler
ve Zamlarin Programa Olas1 Etkisi

Tiirkiye’de hiikiimetlerin akaryakit
tirtinlerini fiyatlandirma politikalari; akar-
yakat tiiketim vergisi (ATV), katma deger
vergisi (KDV) ve akaryakit fiyat istikrar
fonu (AFIF) gibi vergilendirme araglarinin
kullanimini incelemek disinda destekleyici
baska bazi yontemler kullanilarak da goz-
den gecirilebilir. 2000 y1li i¢inde Hiikiimetin
akaryakit fiyatlarma zam yapmamak igin
bazen vergi indirimlerine bile bagvurmus

olmasi, bu farkl yaklagimi zaten kaginilmaz
hale getirmektedir. Boylelikle, 2000 y1linin
biiyiik bir boliimiinde sabit tutulan akaryakat
fiyatlarinin arkasinda biriken biiyiik ve gizli
baski da daha rahat goriilebilmis olacaktir.
Grafik 7°deki 1 Ocak 2000 = 1.0 bazh
endeks; akaryakit tirlinlerinin bir temsilcisi
olarak normal benzinin TL cinsinden
fiyatinin, TL cinsinden ham petrol ithal
maliyetleri ile deflate edilmis seyrini
gostermektedir:

Deflate Edilm§ Normal Benzin Fiyat Endeksi =

(8]
(@)

NormalBenzininPompaFiyat (TL/litre)

HamPetrolFiyat ($/varil)x DolarKuru (TL/$)
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Grafik 7: Normal Benzinin TL Cinsinden Ham Petrol Fiyati ile Deflate
Edilmis Perakende Satis Fiyati (1 Ocak 2000 = 1.0)
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Grafik 7°deki egrideki yiikseligler, nor-
mal benzinin fiyatinin yiikseltildigi donem-
lerde Dolar kuru ve diinya petrol fiyatlarin-
daki olasi artiglarla agiklanamayacak 6l¢ii-
de hizh artirldiging; inisler ise, tam tersine,
akaryakita TL cinsinden temel girdi (ham
petrol) maliyetindeki artiglarin gerektirdi-
ginden daha az zam yapildigini ima etmek-
tedir. Normal benzin fiyatlarinin degistiril-
medigi dénemler i¢in ise, bu egrideki yiikse-
ligler, kurlardaki ve/veya Dolar cinsinden
ham petrol fiyatlarindaki gerilemelerle agik-
lanabilir. Bu nedenle, s6z konusu egrinin
Grafik 7’deki seyrine gore, Hiikiimetin,
kendi koydugu yillik enflasyon hedefinin
tutturulabilmesi i¢in, 2000 y1linda genelde
pasif kalmayi tercih ettigini sOyleyebiliriz.
Cilinkii Mart, Nisan, Temmuz ve Aralik
aylarindaki endeks artislarinin asil sebebi,
vergi artiglar1 ve/veya akaryakit fiyat
zamlar1 degil, Dolar cinsinden ham petrol
fiyatlarindaki ciddi gerilemelerdir.

2001 y1liile birlikte ise bu durum pek
cok bakimdan degismis bulunmaktadir.

Temmuz 2001

Kasim 2000 krizinin ortaya ¢ikmasindan
cok daha 6nce, ham petrol fiyat artiglarin-
dan kaynaklanan baski karsisinda akarya-
kit fiyatlarini1 daha fazla sabit tutamayaca-
ginin sinyallerini veren Hiikiimet, 1 Ocak
2001’den baslayarak, her ay basinda
ATV’yi beklenen TUFE artis orani kadar
yiikseltmeyi kararlagtirmistir. Boylelikle,
artirilan maktu vergiler nedeniyle akaryakit
fiyatlarina Ocak 2001 basinda ortalama %
0.9, Subat 2001 basinda ise % 1.2 kadar
zam yapilmistir. 22 Subat 2001°de ise kurla-
rin serbestce dalgalanmasina (bak. Grafik
3) yeniden izin verilmesiyle birlikte, zaten
Aralik ay1 sonlarindan itibaren tekrar yiik-
selmeye baglamis olan ham petrol fiyatlari-
nin (bak. Grafik 2) da etkisiyle, ham petro-
lin TL cinsinden fiyatinda Subat 2001 son-
larinda ve Nisan 2001 basinda ¢ok biiyiik
sicramalar gozlemlenmistir (bak. Grafik 4).
22 Subat— 14 Nisan 2001 tarihleri arasinda
gerceklesen toplam sigrama % 83.2 kadar-
dir. Ayni tarihler arasinda normal benzinin
TL cinsinden pompa satis fiyatina yapilan
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zamlar ise, birikimli olarak % 56.6’ya kadar
ulagmustir.

TL cinsinden ham petrol ithal maliye-
tinde 31 Aralik 2000 ile 14 Nisan 2001 ara-
sinda gerceklesen artis % 114.6, TL cinsin-
den normal benzin perakende satis fiyatla-
rinda meydana gelen artis ise % 60.0 ka-
dardir. Normal benzin, siiper benzin, moto-
rin, gazyagi ve fuel oil (6) gibi bes temel
akaryakit iirtinii i¢in ayni1 oran, daha dnce
de belirtildigi gibi, % 57.6 diizeyindedir. Bu
verilere gore; akaryakit tirlinlerine yapilan
zamlar, sektoriin TL cinsinden girdi mali-
yetlerindeki artislarin oldukga altinda go-
zikkmektedir. Fakat % 114.6’lik girdi mali-
yeti artisinin Hitkiimet tarafindan akaryakit
fiyatlarina ayni oranda yansitilmasi da zaten
pek beklenemezdi; ¢iinkii ham petrol,
petrol iiriinleri sektdriiniin en 6nemli girdisi
olmakla birlikte tek girdisi degildir. Bilindigi
iizere, ham petrol maliyetleri “petrol iiriin-
leri” sektoriiniin toplam maliyetleri icinde
% 90, “kok komiirii ve petrol iriinleri”
sektoriintinkinde ise % 65.3 kadar bir yer
tutmaktadir (DPT-OIK, 2000 ve DIE,
1994). Bu bakimdan, s6z konusu karsilastir-
manin % 114.6 ile % 57.6 arasinda degil,
hi¢ degilse % 114.6’nin % 90.0’1na karsilik
gelen % 103.1 ile % 57.6 arasinda yapilma-
st daha makul goziikmektedir. Sonug ola-
rak, yapilan son akaryakit zamlari, yine de,
gercek maliyet artiglari ile gerekgelendiri-
lebilecek olanin 18, hatta 45 puan kadar
altinda kalmis gibi goziikmektedir.

Bu uygulamanin Hiikiimetin 2001 y1li
icin ilan etmis bulundugu % 57.6’lik TEFE
artis hedefinin tutturulabilmesi agisindan
tagidigi kritik 6nem ortadadir. Zira, TEFE
yilm ilk iki ay1 itibariyle toplam % 5.0 kadar
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artmisken, yilin ilk {i¢ ay1 itibariyle toplam
% 15.6, ilk dort ay1 itibariyle ise % 32.2
kadar artmis bulunmaktadir. Bagka bir
deyisle, Subat 2001 krizi sonrasinda ortaya
cikan hizli kur ve akaryakit fiyati artiglart
% 10.6’lik Mart ve % 14.4’1liik Nisan ay1
artislar ile TEFE’ye belirli ol¢iilerde de
olsa zaten yansimig durumdadir.* Acaba
akaryakit zamlar1 Hiikiimetin enflasyon
hedefini ne 6l¢iide etkileyecektir? Daha
somut bir bigimde sormak gerekirse, tek
basina % 57.6 kadarlik akaryakit fiyat artis1
Aralik 2000 ile Aralik 2001 arasinda ne
oranda bir TEFE artigina yol agabilir?
2001 yilimin ilk ii¢ bucuk ayinda ger-
ceklesen ve ondan sonra gerceklesebilecek
olan kur ve ham petrol fiyat1 degismelerini
hesap disinda tutacak olursak ve akaryakit
fiyatlarinin y1l sonuna dek hig artirilmaya-
cagin varsayarsak, tek basina % 57.6’lik
akaryakit zammi nedeniyle TEFE nin 5-6
ay i¢inde (Eyliil 2001°e kadar), birikimli
olarak 7.2 - 7.7 puan kadar artacagini sdy-
leyebiliriz. Bu artigin 3.9 - 4.4 puan kadarlik
kisminin akaryakit fiyatlarindaki artisin
endekse dolaysiz katkisindan, kabaca 3.3
puan kadarinin ise, ekonomideki diger sek-
torlerin fiyatlari tizerinde fiziki girdi maliyet-
lerini artirmak suretiyle yaratacagi zincirle-
me/dolayli etkilerden kaynaklanabilecegi
anlagilmaktadir.> Burada, 3.9 - 4.4 civarin-
daki katkinin biiytlikliigii, petrol iiriinlerinin
TEFE icindeki d6nceden DIE tarafindan
belirlenmis fakat kamuoyuna agikca ilan
edilmeyen paymin biiyiikliigii (tahminen %
6.7 - % 7.6 kadar) ile ilgilidir. 3.3 puanlhk
etki ise, DIE’nin yaymladig sektorel girdi-
¢ikt1 tablosu kullanilarak Kibrit¢ioglu ve
Kibritgioglu (1999)’da uygulanan yontemle

4 Mart ve Nisan 2001°de TEFE’de olusan toplam % 25.9’luk artigin tek nedeni elbette ki kur ve
akaryakait fiyati artislar1 degildir. Burada tizerinde ayrica durulmayan diger enflasyonist gelismeler
ve Ozellikle bekleyisler de TEFE artiglarini hizlandirmis bulunmaktadir.

®  Bu konudaki tahmin y6nteminin ayrintilari konusunda Kibrit¢ioglu (2000)’e ve orada sozii
edilen diger kaynaklara bakilabilir. Burada yontemin ayrintilari {izerinde ayrica durulmayacaktir.
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Grafik 8: Tiirkiye'de Normal Benzin ile Ham Petrol Fiyatlarinin iliskisi
(1 Agustos 1999 -1 Mayis 2001)
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hesaplandigi i¢in, belki su gerekceyle agagi
dogru sapmali olabilir: Zincirleme sektorel
fiyat artislar1, uygulamada DIE tarafindan
toplamsallastirilan sektorel maliyet yapi-
lariin gerektirdiginin ¢ok daha {istiinde
gerceklesebilir. Bu durumda, psikolojik
kokenli veya ilgili piyasalardaki aksak
rekabet kosullarindan kaynaklanabilecek
bu olas1 asir1 zamlarin etkisiyle 3.3 puanlik
dolayl1 enflasyonist etkinin payinin daha da
yiikselebilecegi aciktir. Beriiment ve Tage1
(2000) tarafindan da belirtildigi gibi, eger
petrol iirtinii fiyatlar1 zamlandiktan sonra
ticret, faiz ve kira gibi fiziki girdi dis1 maliyet
unsurlarinda da yeni fiyat diizeylerine gore
ayarlamalar baglayacak olursa, 3.3 liik et-

kinin en azindan % 6.2’ye kadar yiiksel-
mesi beklenebilir.

Ote yandan, yine Kibritcioglu ve Kib-
ritcioglu (1999: 20)’daki bulgular 1s181nda,
kurlarda 2001 yilinin ilk 3.5 ay1 zarfinda
meydana gelen yaklasik % 86.9’luk artigin
petrol disindaki ithal girdi maliyetleri
araciligiyla genel fiyat diizeyinde tahminen
% 7.4 kadarlik bir ek artisa yol acabilece-
gini de beklemek gerekmektedir.

Sonug olarak, % 57.6’lik akaryakit
zamlarinin ve kur artislarinin TEFE’de
Agustos-Eyliil 2001°e kadar en azindan
14.6 - 18.0 puan kadarlik bir birikimli artiga
yol agabilecegini soyleyebiliriz.®

5 Kibritgioglu ve Kibrit¢ioglu (1999)’daki sonuglara gore, soz konusu etkilerin ¢ok biiyiik bir
boliimii ilk 2-3 ay i¢inde (yani burada: Mart-Mayg 2001 aylarinda) ortaya ¢ikacaktir.
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Yukarida da belirtildigi gibi, akaryakit
zamlar1 ve kur artiglar1 kabaca 1.5-2 aylik
bir siirece yayilarak gerceklestigi icin bu
etkinin bir kismi Mart ve Nisan 2001 fiyat
artislar araciligiyla zaten ortaya ¢ikmis
bulunmaktadir. Etkinin ne kadarinin hentiz
ortaya ¢ikmadigini sdyleyebilmek oldukca
zor olsa da, 14.6 - 18.0 puanlik asgari enf-
lasyonun, Hiikiimetin 2001 y1l1 i¢in koydugu
% 57.6’lik TEFE artis hedefinin kii¢iimse-
nemeyecek bir boliimiinii eritecegi agiktir.
Bu bakimdan, Hiikiimetin, 2001 y1linin geri
kalan kisminda, diinya ham petrol fiyatla-
rindaki beklenmedik yeni bir biiyiik artig
gibi nedenler disinda ¢ok gerekmedikge
akaryakit fiyatlarina yeni biiylik zamlar
yapmamak zorunda oldugunu belirtebiliriz.
Aksi takdirde, 1 Mayzs itibariyle 2001 y1lt
icin geri kalan 25.5 puanlik hedefe
ulasilmas1 zora girebilecektir. Agiktir ki,
hedefin tutturulabilmesi i¢in artik TEFE’nin
Nisan — Aralik 2001 déneminde en ¢ok %
19.2 kadar artmasi gerekmektedir.

4. Sonug Diisiinceleri

2000 yilmn ilk li¢ ayinda Dolar cinsin-
den diinya ham petrol fiyatlarinda %
38.2’ye kadar ulasan biiyiik artis karsisin-
da, 57. TC Hiikiimeti, ayn1 y1ilin 1 Ocak’n-
dauygulamaya koydugu enflasyonu diisiir-
me programinda yer alan yillik enflasyon
hedefinin tutturulabilmesi i¢in akaryakit
iiriinlerine yilin ikinci yarisinda hi¢ zam
yapmamay1 goze almistir. Ancak Hiikiimet,
bir ara Nisan 2000°de 21.3 $/varil’e kadar
gerileyen ham petrol fiyatlarinin sonbahar
aylarma kadar % 61.8’lik dramatik bir artis
gostermesi nedeniyle, aslinda oldukga gii¢
durumda kalmistir (bak. Grafik 1 ve 8).
Ardindan, Kasim 2000 ve Subat 2001 kriz-
lerinin d6viz piyasasinda yarattigi biiytik
baski, Aralik 2000°de tekrar azalan ham
petrol fiyatlarinin Ocak 2001°de yeniden
hizla yiikselise gegmesiyle birlesince,
Tiirkiye nin TL cinsinden ham petrol ithal
maliyetleri 2001 yilinin ilk dort aymda top-

4
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lam % 114’1 asan bir oranda yiikselmis
bulunmaktadir (bak. Grafik 4). Bu gelis-
meye akaryakit fiyatlara 6zellikle Mart
ve Nisan 2001 aylar1 siiresince pespese
zamlar yaparak karsilik veren Hiikiimet,
2001 yili i¢in agiklanan % 57.6’lik TEFE
artis hedefinin 32.2 puanlik bdliimiinii ilk
dort ay iginde tiikketmis bulunmaktadir. Nor-
mal benzinin Ankara igin perakende satis
fiyat1 (TL/litre) ile ham petroliin TL/varil
cinsinden fiyati arasindaki iliskiyi 1 Agustos
1999 — 1 Mayis 2001 dénemi i¢in gilinliik
veriler itibariyle 6zetleyen Grafik 8’deki
regresyon egrisinin egiminin 2000 y1l énce-
sinde oldugu gibi yeniden diklesmis olmasi,
2001 basindaki bu politika degisikliginin
derecesini agik¢a gostermektedir.

Bu galismada 6zetlenen tahminlere
gore; 31 Aralik 2000 ile 14 Nisan 2001 ara-
sinda akaryakat iirlinlerine yapilan ortalama
% 57.6’lik zammin Aralik 2000 — Aralik
2001 déneminde TEFE’de en az % 7-11’lik
bir artiga yol agmasi beklenmelidir. Ayn1
donemde % 86.9 oraninda yiikselen kurla-
rin da, diger ithal girdi fiyatlarim artirarak
ekonomide en azindan 7-8 puanlik ek bir
enflasyona yol agacagi ileri siiriilebilir. Bu
durumda, eger Hiikiimet y1l sonu enflasyon
hedefine Aralik 2001°den daha 6nce ulas-
mak istemiyorsa, akaryakit iiriinlerine ¢ok
zorunlu olmadikga artik biiylik zamlar yap-
mamak durumundadir. Yeni dezenflasyon
programi gercevesinde kurlarin ¢ok fazla
artmayacagini ve diinya ham petrol fiyatla-
rinin bugiinkii yiiksek diizeyinde kalsa bile
daha fazla ylikselmeyecegini varsayarsak,
Grafik 8’deki normal benzin 6rneginde
oldugu gibi diger akaryakat tiriinleri i¢in de
fiyatlarin 20 Nisan 2001 diizeyinden ¢ok
daha yukarilara yiikseltilmemesinin pekala
olanak dahilinde oldugunu sdyleyebiliriz.
Hiikiimetin diinya petrol fiyatlarinda
2001’in geri kalan bdliimiinde olusabilecek
beklenmedik bir yeni bilyiik artistan sorum-
lu tutulamayacag agiktir. Ancak, eger bir
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an once, kredibilitesi-giivenilirligi yliksek ve masina ve hatta belki de hiperenflasyona
gerekli yapisal diizenlemelerle desteklenen donilismesine yol agarak bu basarisizligin
bir programi kararlilikla uygulamayi1 basa- siyasi faturasini bir erken se¢im ile 6demek
ramazsa, Hiikiimetin yeniden kurlarin hizla zorunda kalacagi ortadadir.

ylikselmesine, enflasyonun daha da hizlan-
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