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| ritardi dell’'Europa

Alan Greenspan, presidente
della Fed, consiglia

di preoccuparsi dei margini

di profitto e non di proteggere
il mercato. E ha ragione.

1 Stati Unitd nellaltimo semestre
stanng sostenendo ks ripresa eco-
nomica con tettl gh strument & loro di-
spusizione. UBuropd {divisa) delleurs,
invece, non senibra avere 1 decessario
coordinamento per difendere | proprl in-
teressi strategicl. | nodi della produtii-
viti & dei vineoli stringenti alla spesa pub-
bHca stanne garivando al pettine,

H presidente della Federal Reserve, Alan
Greenspan, haalzato i asso d'interesse
sul Fed Fund portandolo al 2.5% e la
crescite del Pil deli'ultime trimestre & pid
che doppia di guella europea. UAmerics
sta cavaloando la ripresa industriale, cor-
ca df controllare Vinflazione Hivterna
contd su un cantbip debole perrisolvere
il problema del debito estero, Alan
Ureenspan receniemente ha anche af-
fermate che e loprese europee dovreb-
bero preoccuparsi dei loro margini di
profitto ¢ non di protepgere i mergato. 1
cambio non & soltanto una variabile che
vispecchia | rapport] di Torza, ma € so-
pratuito un prezzo relative dell'econo-
mia, Uimpatto che i grado di concor-
renzialitd di meroaio ha sugli scambi ¢
niteviole pert bend che vengong effetii-
vamenie commerciati all'estero; VBuro-
pa &, invero, un’sconomia caratierizzats
da un basso interscambio con il resto del

Alan Greenspan,
presidente della
Federal Reserve,

mondo, dato che Pavanzo estero delia.
req € di soli 94 miliardi di dollani e gue-
sto fimnia la sua capaciid 4l incidere sui
cambi; gl States sono invece un Passe
che prende o piene marnd dallestéro,
il cambio forte dell surg incide parzial-
mente sul profiitl delle imprese ¢ guins
di sulla produrione industriale, che di-
pende egran parte dalla concorrenza
Interna suropea, non con gli States. 11
vero nodo da sciogliere in Europs sta
nella produtiivita delle imprese e del Ia-
vorn, fattare che incide sulls strutiura
det prezzi ¢ det costi. I commento di
Greenspan & guindi un buone spunio di
riflessione che dovrebbe portarci a ridi-
mensionare i supereuro ¢ a guardare al-
iz struttura dei nostri nreratl, La pro
duzione Industriale non decolla mentre
t salari tengone i passo dellinflazions:
guesto rende la ripresa motto difficile.
tassi dinteresse americani sono mag-
giort di guelleuropet eguesto doveel
bre far rafforsace 1 dollare; i trend & mi-
naceiato perd dallecressiv debito pub-
blico americana,
LEuropa al contrario degh Siati Undt
non pudcontars su un'attive palitios di
bilancio pubblico, dati 1 vingsed di Am-
sterdarm e Maastricht e Veccessivo stork
di debito in essere; Putilizgo df stramenti
finanziar innovativi per gestire meglio
Vereditd del passato & slato aspramente
eriticato ma Palternativa, tagliare dura
mente sul Wellare, & una soluzione an-
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