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Ozet

Ekonomik krizler; herhangi bir mal, hizmet, iretim faktérii veya doviz piyasasindaki fiyat ve/veya
miktarlarda, kabul edilebilir bir degisme smirinin Gtesinde gerceklesen siddetli dalgalanmalar olarak
tanimlanabilir. S6z konusu krizlerin ortaya ¢ikisi ve olasi sonuglarinin bir iilkedeki politik istikrarsizlikla
yakindan iligkili oldugu genelde kabul edilen bir goriistiir. Bu caligmanin ilk temel amaci; somut bir
ekonomik kriz tanimi ve smiflandirmasindan yola ¢ikilarak Tiirkiye’de 1969-2001 doneminde yasanan en
onemli enflasyon, reel sektér ve doviz krizlerinin hangi hiikiimetler zamaninda ortaya ¢iktiginin istatistiksel
olarak aylik veriler yardimiyla saptanmasidir. Bu amagla, makalede birer enflasyon krizi, reel kriz ve doviz
piyasast baski endeksi olusturulacak ve bunlar, mevcut ¢alismada heniiz herhangi bir sebep-sonug iligkisi
ayrica arastirtlmaksizin, iilkedeki politik istirarsizligin 6nemli bir gostergesi oldugu kabul edilen hiikiimet
degisim donemleri ile kabaca karsilastirilacaktir. Calismada ikinci olarak; 6nceden hesaplanan ii¢ ekonomik
baski veya kriz endeksinin yardimiyla 1978-2001 donemi igin birer stagflasyonist baski ve genel ekonomik
kriz endeksi tiiretilmesi amaglanmaktadir. Bu iki endeksteki asir1 dalgalanmalar, stagflasyon krizi ve genel
ekonomik kriz donemlerinin saptanmasi amaciyla kullanilacaktir.
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Tiurkiye’de Ekonomik Krizler ve Hiikiimetler, 1969-2001

1. Giris

Tiirkiye’de 27 Ekim 1965 ile 31 Aralik 2001 tarihleri arasindaki 37 yili agkin siire i¢inde toplam
28 hiikiimet goreve gelmis, bunlar ortalama 16’sar ay kadar igbasinda kalmis ve s6z konusu
hiikiimet degisikliklerinin yalnizca yedi tanesi genel se¢imler sonucunda gerceklesmistir. Ulkedeki
politik istikrarsizligin tek olmasa bile gorece en agik gostergesi durumundaki bu veriler, yalnizca
siyaset bilimciler degil iktisatcilar i¢in de, 6rnegin Tiirkiye’deki makroekonomik dengesizliklerin
sebeplerinin anlasilmasit ve analizinde mutlaka dikkate alinmasi gereken ¢ok onemli ipuglari

sunmaktadir.

Bu c¢alismanin ilk temel amaci; somut bir ekonomik kriz tanimi ve smiflandirmasindan yola
¢ikilarak Tirkiye’de 1969-2001 doneminde yasanan en Onemli enflasyon, reel sektér ve doviz
krizlerinin hangi hiikiimetler zamaninda ortaya ¢iktiginin istatistiksel olarak aylik veriler yardimiyla
saptanmasidir. Bu amagla, makalede birer enflasyon krizi, reel kriz ve doviz piyasas1 baski endeksi
olusturulacak ve bunlar, mevcut calismada heniiz herhangi bir sebep-sonug iliskisi ayrica
arastirilmaksizin, tilkedeki politik istirarsizligin 6nemli bir gostergesi oldugu kabul edilen hiikiimet
degisim donemleri ile kabaca karsilastirilacaktir. Calismada ikinci olarak; dnceden hesaplanan ii¢
ekonomik baski veya kriz endeksinin yardimiyla 1978-2001 donemi i¢in birer stagflasyonist donem
ve genel ekonomik kriz endeksi tiiretilmesi amaglanmaktadir. Bu iki endeksteki asir1 dalgalanmalar,

stagflasyon krizi ve genel ekonomik kriz donemlerinin saptanmasi amaciyla kullanilacaktir.

Caligmanin ikinci boliimiinde ekonomik krizlerle ilgili kavramsal bir ¢er¢eve ¢izilmekte, ligiincii
boliimde yukarida sozii endeksler olusturulup kriz donemleri saptanmakta, sonug¢ diisiinceleri ise
dordiincii boliimde o6zetlenmekte ve ayrica, konuyla ilgilenen diger arastirmacilar ig¢in bazi

ipuclarina deginilmektedir.

2. Kavramsal Cerceve

Ekonomik krizler; herhangi bir mal, hizmet, tiretim faktorii veya doviz piyasasindaki fiyat
ve/veya miktarlarda, kabul edilebilir bir degisme smirinin O&tesinde gergeklesen siddetli
dalgalanmalar olarak tanimlanabilir. Belli bashh makroekonomik kriz tiirlerini, Sekil 1’de oldugu

gibi, reel sektor krizleri ve finansal krizler olmak tizere iki ana baglik altinda toplayabiliriz. Reel
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krizler; mal-hizmet ve isgiicii piyasalarindaki “miktar”larda yani tiretimde ve/veya istihdamda ciddi
daralmalar (durgunluk ve/veya igsizlik krizi) biciminde ortaya ¢ikar. Mal ve hizmet piyasalarindaki
genel fiyat diizeyinin siirekli artiglar ise, bilindigi lizere, enflasyon olarak adlandirilir. Eger bu
artiglar belirli bir sinirin istiindeyse, buna enflasyon krizi diyebiliriz. Bir ekonomide genel fiyat
diizeyindeki siirekli artislar Tiirkiye’de oldugu gibi inat¢1 bir karakter kazanip yiiksek oranlarda
seyrediyorsa, buna da bazen iktisat¢ilar kronik enflasyon adin1 vermektedir.

[ Sekil 1]

Enflasyon; mal ve hizmet piyasasindaki toplam talep artiglarindan kaynaklanan pozi tif (parasal)
soklar ve toplam arz cephesinden kaynaklanan negatif (reel) soklar ile, birtakim fiyat uyum
etkenleri ve politik/kurumsal dinamik siireclerin birlikte isleyisi sonucunda ortaya c¢ikan bir
sonuctur (Kibritcioglu, 2002). Bu bakimdan, ekonominin genel fiyat diizeyi iizerinde sadece ve
sadece “stirekli” artiric1 baskilar yaratan (yani, havalarin ilgili yi1lda kotii gitmesi veya ham petrol
fiyatlarinin aniden yiikselmesi gibi, bir seferlik olmayan) etkenler iizerinde yogunlasilarak
anlagilabilir. Bu siirekli enflasyonist baski veya soklar1 yaratan etkenlerin arasinda; para arzi
genislemesi tarafindan takip edilen siirekli ve yiiksek kamu kesimi agiklari, ithal girdi fiyatlarinda
artiglar yaratarak iiretimi olumsuz etkileyen siirekli doviz kuru artislart ve ekonomik birimlerin
yiiksek enflasyon bekleyisleri gibi gegici olmayan gesitli etkenlerin yanisira, {ilkedeki uzun siireli
politik istirarsizlik ve hiikiimetin enflasyonu diistirme konusundaki istek, kararlilik ve becerisine

kamuoyunca yeterince giiven duyulmamasi (diisiik kredibilite) gibi etkenler de sayilabilir.

Finansal krizler ise; doviz ve hisse senedi piyasalar1 gibi finans piyasalarindaki siddetli fiyat
dalgalanmalar1 veya bankacilik sisteminde bankalara geri donmeyen (batik) kredilerin agir

derecede artmasi sonucunda yasanan ciddi ekonomik sorunlar olarak kabul edilebilir.

Do6viz krizlerinin (currency crises) belirleyicileri su bes grup altinda toplanabilir: (1) Zayif
makroekonomik gostergeler ve hatali iktisat politikalari, (2) Finansal altyapinin yetersizligi, (3)
Ahlaki risk (moral hazard) ve asimetrik enformasyon olgusu, (4) Piyasadaki kreditorlerin ve
uluslararasi finans kuruluslarinin hatali his ve dnsezgileri ve (5) Siyasal suikast veya terorist saldirt
gibi bazi beklenmedik olay ve tesadiifler. Denilebilir ki, hemen her déviz krizinin 6ncesinde, bu bes
grupta yer alan etkenlerin bir veya birkaci, belirli bir siiredir deger yitirmesi gerektigi halde hala hig
veya yeterince deger yitirmemis bulunan bir ulusal paraya karsi ekonomik ajanlarca spekiilatif
saldir1 baslatilmasia yol agmaktadir. Daha sonra da, yerli paradan dovize dogru kacisla birlikte
mevcut doviz kuru {izerinde kendini gosteren bu baska, ilgili tilkenin iktisat politikasi karar1 alicilart

tarafindan ya merkez bankasi rezerverinde ciddi bir erime goze almnarak, ya biiyiikk bir



devaliiasyonla, ya yurtigi faiz hadleri 6nemli 6l¢iilerde yiikseltilerek, ya da bu ii¢ politikanin iki
veya ligliniin uygun bir bilesimi tercih edilerek karsilanmaktadir. Burada, giiglii bir spekiilatif saldir
karsisinda hiikiimetin alacagi ilgili politika karar1 geciktikge finansal baskimin da giderek
biiyliyecegi ve bdylece doviz krizinin daha da derinlesecegi yani daha yiiksek oranli bir
devaliiasyon, faiz artis1 ve/veya rezerv kayiplari ile sonuclanacag: ortadadir. iste bu nedenle,
giiniimiizde pek cok iktisatg1, doviz piyasasindaki baskinin derecesini 6lgmek ve kriz donemlerini
saptayabilmek icin; (1) yabanci paranin ulusal para cinsinden degeri olarak tanimlanan doviz
kurunun aylik artis oraninin, (2) merkez bankasi doviz rezervi artis oraninin negatifinin ve (3)
yurti¢ci ve yurtdisi faiz haddi farkinin bir tiir agirlikli ortalamasi olarak tanimladiklar1 bir déviz
piyasasi baski (DPB) endeksi hesaplamaktadir. Endeks i¢cinde bir serinin digerlerine gore daha
baskin ¢ikmasi riskini dnlemek i¢in, hesaplamada ii¢ degiskenin istatistiksel olarak standardize
edilmis degerlerinin kullanilmasi oldukca yaygindir ve kimi iktisat¢ilar, yeni gelisen ekonomiler
icin faiz haddi verilerinin pek saglikli olmadig1 diislincesiyle, endekslerinde yalnizca ilk iki
degiskene yer vermektedir.' Kur artis1 ve rezerv azalislarina dayali benzer bir DPB endeksi, gelecek
boliimde Tiirkiye ekonomisi i¢in hesaplanacaktir. Ayrica, reel sanayi iiretimindeki 12’ser aylik
artiglar ile tiiketici fiyatlarindaki aylik artislarin standardize edilmis degerleri kullanilarak,
Tiirkiye’de gerceklesen reel sektor ve enflasyon krizlerinin zamanlamalar1 da yakindan

incelenecektir.

3. Krizlerin Olgiisii ve Kriz Dénemlerinin Saptanmasi

Tiirkiye ekonomisi, ozellikle 1970’lerdeki iki biiyiik petrol fiyat1 sokunun ve uygulanan tutarsiz
para ve maliye politikalarinin etkisiyle girdigi derin 6demeler dengesi krizi sonucunda ciddi tiretim
gerilemeleri ve giderek hizlanan bir enflasyon olgusuyla karsi karsiya kalmistir.”> Dénemin
hiikiimeti, {inlii 24 Ocak 1980 kararlariyla hem kisa dénemde enflasyonu diisiirmeyi hem de uzun
donemde ekonomiyi asamali olarak serbestlestirmeyi hedeflemeye yonelik bir dizi énlemler alinca,
Tiirkiye ekonomisi de hizli bir disa agilma siirecine girmistir. Bir yanda Mayis 1981°den baslayarak
doviz kurlarinin olusumunda daha esnek bir kur olusum sistemine dogru ilerlenirken, diger yandan
da 1980-1982 doneminde alman bir dizi kararla i¢ finansal liberalizasyona baglanmis; ancak,
hukuksal altyap1 zayifliklarinin da etkisiyle bu siire¢ “bankerler krizi” diye adlandirilan biiyiik bir
kriz ile ciddi yara almistir. Ote yandan, dzellikle Haziran 1984 ve Agustos 1989°da alinan iktisat
politikas1 kararlartyla, Tiirkiye Cumbhuriyeti vatandaglarmin bankalarda doviz tevdiat hesabi

actirabilmelerine imkan tanimak da dahil olmak tizere kokli dis finansal liberalizasyon onlemleri



yiirtirliige koyulmustur. 1989 yilindan sonra yliksek kamu kesimi agiklari, yiiksek yurtigi faiz
hadleri, hizli kisa vadeli sermaye girisleri ve diisiikk kur artislar1 ile ekonomi giderek daha fazla
“sicak para” bagimlist bir duruma diigmiistiir. Biriken kamu kesimi i¢ borglarinin siirdiiriilemezligi
Aralik 1993 — Nisan 1994 finansal kriziyle acik bicimde ortaya ¢iktigi halde, benzer politikalara
daha sonralar1 da devam edilmesi sonucunda ekonomi Kasim-Aralik 2000 ve Subat-Mart 2001
aylarinda siddetli bir bankacilik ve doviz kuru krizi ile kars1 karsiya kalmis ve bu siirecte, politik
gerginlikler de olduk¢a 6n plana ¢ikmistir.” Ote yandan, 2000 yili basinda kamuoyunun da bityiik
destegi alinarak baglatilan ve ii¢ yil uygulanmak iizere tasarlanan, doviz kuruna dayali istikrar ve
yeniden yapilanma programi, 2001 yili baslarinda terk edilerek programda revizyona

basvurulmustur.

Sonug olarak, 1970’lerin sonlarindaki derin 6demeler dengesi krizini disariya agilarak atlatan ve
1980°de ylizde 100’{in iistiine kadar ¢ikan yillik enflasyon oranlarini bir ara yiizde 30’lara kadar
geriletmeyi basaran Tiirkiye, gorece esnek bir doviz kuru sisteminin uygulandigi 1980 sonrasi
donemde hem ¢ok sik doviz (kuru) krizleriye karsilagsmaya baslamis hem de enflasyonu bir tiirlii
kalic1 bigimde geriletmeyi basaramanustir.* Tiirkiye, 1990’larm ikinci yarisinda diinyada enflasyon
oranlar1 genelde bir diigiise girmeye basladigi halde, hiperenflasyona da kaymaksizin kiiresel
deflasyon doneminin ciddi bir istisnasini olusturmaya baglamistir (bak. Sekil 2).

[ Sekil 2 ]

Tiirkiye i¢in 1969-2001 doneminde gerceklesen aylik enflasyon oranlart Sekil 3°te, Tiirk Liras1 /
ABD Dolar1 doviz kurlar1 ise Sekil 4’te gosterilmistir. Her iki sekildeki gri dik g¢ubuklar,
Tiirkiye’deki hiikiimet degisikligi aylarim1 gdstermektedir. Ozellikle aylik enflasyon oranlarinda
1980’den itibaren meydana gelen yapisal degisiklige paralel olarak gerceklesen sicramaya dikkat
cekmek icin, Sekil 3’te 1980 Oncesi ve sonrasi i¢in donem ortalamalan iki ayr yatay egriyle
gosterilmistir.

[ Sekil 3 ] ve [ Sekil 4 ]

Sanayi iiretim endeksinde Ocak 1978 — Ekim 2001 déneminde gergeklesen 12’ser aylik ve
tiiketici fiyat endeksinde Subat 1969 — Kasim 2001 déneminde meydana gelen aylik degismelerin
standardize edilmis degerleri Sekil 5°te goriilmektedir. Sekil 5’te ayrica, standartlastirilmis nominal
TL / ABD Dolar1 kuru artis oranlar1 ile Merkez Bankasi doviz rezervindeki standardize azalis
oranlarmin bir aritmetik ortalamasi olarak tanimlanan doviz piyasasi baski endeksi de verilmistir.
Sekil 5°teki her ii¢ grafikteki yatay egriler, ilgili kriz donemlerini saptayabilmek icin olusturulan

esik degerlerini gostermektedir. Buna gore, standartlagtirilmis yillik reel sanayi {liretim artiglarinin



esik degerinin altina indigi donemler reel krizleri;> standartlastirilmis aylik enflasyon oranlarimin
ilgili esik degerlerinin tistiine ¢iktig1 aylar enflasyon krizlerini, doviz piyasasi baski endeksinin esigi
ast1ig1 aylar ise doviz krizlerini gostermektedir. Burada dikkat edilmesi gereken b ir nokta, enflasyon
krizlerinin saptanmasi i¢in, yukarida belirtilen gerekceye dayanarak, 1980 dncesi ve sonrasi i¢in iki
ayr1 esik degeri saptanmis olmasidir. Eger bu yapilmamis olsaydi, 1969-2001 déneminin tamami
icin segcilecek tek esik degeri 1969-1979 icin uygulanmis olan esik degerinden daha yiiksek olacagi
i¢in; bunun, enflasyon krizlerinin ¢ok biiyiik bir boliimiiniin sanki ger¢ekten 1980-2001 déneminde
yasanmis oldugu gibi yaniltic1 bir sonuca yol agacagi agiktir. Reel iiretim artig1 ve doviz piyasasi
baski endeksi icin ise, serilerin donemsel ortalamalarinda yapisal bir kayma varmis gibi
gbziikmedigi icin benzer bir ikili esik uygulamasina gidilmemistir.
[ Sekil 5 ]

Sekil 5’teki hesaplamalara gore saptanan reel kriz, enflasyon krizi ve doviz krizi donemleri,
Sekil 6’da Tiirkiye’deki hiikiimet degisiklgi aylar ile karsilastirmali olarak sergilenmistir. Reel
krizlerin diger iki kriz tiirline gore daha seyrek ama belirli donemlerde yogunlagarak gerceklesmis
goziikmesinin bir sebebi, reel krizlerin saptanmasinda tamim geregi aylik degil yillik artig
oranlariin dikkate alinmis olmasidir.

[ Sekil 6 ]

Yapilacak kaba bir gorsel incelemeye gore, Sekil 6’daki ii¢ kriz tiirlinliin asag1 yukari ayni
zamanlarda gergeklestigi donemler olarak 1978-1980, 1991, 1994 ve 2001 yillarn dikkat
cekmektedir. Ancak, bu konuda daha net ve ek bilgi edinebilmek i¢gin, Sekil 5’teki iic endeksten,
yeni iki bilesik endeks daha tiiretilebilir. Bunlardan birincisi, standartlastirilmis yillik reel sanayi
tretim endeksinin negatifi ile, standartlagtirilmig aylik enflasyon oranlarimin aritmetik ortalamasi
olarak hesaplanan stagflasyon (enflasyon + durgunluk) krizi endeksidir. Enflasyon krizleri ile reel
durgunluk krizlerinin gérece daha ¢ok ¢akistigi dénemler, yukaridaki yontemle uyumlu bir bigimde
belirlenen bir esik degeri yardimiyla, Sekil 8°deki dénemler olarak saptanmustir. Ikinci olarak ise,
genel bir makroekonomik kriz endeksi elde etmek amaciyla; standartlagtirilmis yillik reel sanayi
tretim endeksinin negatifi, standartlastirilmis aylik enflasyon oranlar1 ve doviz piyasasi baski
endeksinin aritmetik ortalamasi olarak tanimlanan bir bilesik endekstir. Bu genel ekonomik kriz
egrisinin seyri, ilgili esik degeri ile birlikte ve hiikiimet degisim aylartyla karsilastirmali olarak
Sekil 7°de gosterilmistir. Endekse ve ilgili esik degerlerine gore belirlenen genel makroekonomik

kriz donemleri ise yine Sekil 8’de verilmistir.



[ Sekil 7 ] ve [ Sekil 8 |

DIE’den temin edilebilen sanayi iiretim endeksi verilerinin 1977°den basliyor olmasi nedeniyle
ancak Ocak 1978 — Ekim 2001 aylar1 i¢in saptanabilen belli bagl yogun stagflasyon krizi donemleri
Mart-Nisan 1978, Eyliil 1979 — Mayis 1980, Ocak 1988, Kasim 1988 — Nisan 1989, Subat 1994 —
Ocak 1995, Ocak-Ekim 1999 ve Mart-Mayis 2001 aylar1 olarak ortaya ¢ikmaktadir. Genel
makroekonomik istikrarin en ¢ok bozuldugu donemler olarak ise, stagflasyon endeksinin igaret
ettigi donemlere ek olarak, Ocak 1985 ve Ocak 1991 aylari gibi goziikkmektedir. S6z konusu
krizlerin ortaya ¢ikiginda, bu boliimiin basinda kisaca deginilen makroekonomik gelismelerin ve
1991 Koérfez krizi ile 1999 depremlerinin biiyiik rol oynadig sdylenebilir. Ote yandan, biitiin bu
kriz donemlerinin hangi hiikiimetler donemine rastladigi da, Tablo 1’den kolayca bulunabilir.
Ancak, makroekonomik krizler ile politik istikrarsizlik arasindaki olasi sebep-sonug iliskilerinin

dinamik analizi, bu ¢aligmanin sinirlari1 disinda kalmaktadir.

[ Tablo 1]
4. Sonug Diisiinceleri

Her aylik reel iiretim gerilemesinin bir kriz olarak yorumlanamayacagi agik oldugu gibi, belirli
bir smirt agmayan her aylik enflasyon hizlaniginin, kur sigramasmin veya doviz rezervi
gerilemesinin enflasyon veya doviz krizi olarak goriilemeyecegi de agiktir. Bu nedenle, bu
calismada, somut bir kriz tanimi ve siniflandirmasindan yola ¢ikilarak Tirkiye’de 1969 -2001
yillarindaki en ciddi kriz donemleri saptanmaya calisilmigtir. Olusturulmus olan endekslerdeki
hangi degismelerin kriz hangilerininse kriz degil diye nitelendirilecegi, segilecek esik degerlerinin

diizeyinden oldukga etkilense bile, bu tiir bir baglangi¢ yapilmasi, kanimca oldukga yararlidir.

Ote yandan, genel kabul géren bir goriise gore, her iilkede oldugu gibi Tiirkiye’de de politik
istikrarsizlikla makroekonomik istikrarsizlik arasinda ¢ok yakin bir iligki bulunuyor olmalidir.
Okudugunuz calismanin sonuglarina gore, bu iliskinin daha ayrintili arastirilmasi gerektigi
ortadadir. Nedenselligin yoniiniin hangisinden digerine dogru daha giiclii oldugu veya aralarindaki
etkilesimin iki yonlii mii oldugu hakkinda pek net bir fikir vermese de, burada yapilmis olan kaba
istatistiksel degerlendirmeler, Tiirkiye’deki politik istikrarsizlikla makroekonomik krizler arasinda,

yakin bir iliski bulundugu goriisiiniin kolayca yabana atilmamasi gerektigini agikca gdstermektedir.

Bundan sonra yapilmasi gereken, ekonomik ve politik krizlerin kokenleri ve etkilesimlerinin
dinamik bir yaklagimla daha ayrintih bicimde ele alinmasidir. Gerek Tiirkiye’deki hiikiimet

degisikliklerinin agiklanmasinda enflasyon, durgunluk, bankacilik ve déviz krizlerinin, gerekse kriz



derecesine varan makroekonomik istikrarsizliklarin agiklanmasinda politik istikrarsizligin roliiniin
mutlaka esanli olarak daha ayrmtili modellenmesi ve analiz edilmesi gerekmektedir. Hem
Tiirkiye’deki kronik enflasyon ile reel ve finansal krizlerin kokenlerinin ve aralarindaki kargilikli
iligkilerin derece ve yoniiniin arastirilmasinda, hem de enflasyonu diisiirme programlarinin basari ve
basarisizliklarinin incelenmesinde, Onis (1997), Ozatay (1999), Ergun (2000), Tutar ve Tansel
(2001) ve Yilmaz (2001) gibi, politik siireglerin roliine agik¢a yer veren yeni ¢aligmalara gereksinim
bulunmaktadir. Tktisatcilar, siyaset bilimciler ve toplumbilimciler arasinda disiplinler -aras1 isbirligi

geregi ise, gelecekteki ¢aligmalarin basarisi i¢in yararli ve hatta kagmilmaz gibi goziikkmektedir.

Notlar

Konuyla ilgili literatiir hakkindaki ayrintili iki degerlendirme igin bak. Kibrit¢ioglu (2000) ve
Edison (2000).

1980-2001 déneminde Tiirkiye’deki makroekonomik geligsmelerin ayrintili bir degerlendirmesi
icin bak. Ertugrul ve Selguk (2002).

2000-2001 finanasal krizlerinin olusumuyla ilgili ayrmtili iki degerlendirme i¢in bak. Alper
(2001) ve Ertugrul ve Selguk (2002).

Tiirkiye’deki enflasyonun kokenleriyle ilgili akademik ¢alismalarin ayrintili bir degerlendirmesi
icin Kibrit¢ioglu (2002)’ye, konuyla ilgili kapsamli bir internet arsivi igin ise
http://politics.ankara.edu.tr/~kibritci/inflation/ adresine bakilmasi tavsiye edilir. Ayrica, genelde
diinyadaki hiperenflasyon ve yiiksek enflasyon olgusuyla ilgili yeni ve ayrintili bir ¢alisma icin
bak. Fischer et al. (2001).

Yaygin bir tamima gore, eger bir iilkenin reel gayrisafi yurtici hasilasinin biiylime orani birbirini
izleyen iki ligaylik donemde negatif olursa, ekonomi durgunluga (recession) girmis demektir.
Ancak, literatiirdeki farkli durgunluk tanimlarindan hangisinin daha dogru veya iyi oldugu
konusu tartigmali ve muglaktir. Bu makalede benimsenen yonteme gore; 1978 -2001 donemi i¢in
aylik sanayi iiretimindeki y1llik artislar itibariyle en ug tiretim gerilemelerini saptamaya dayali
bir durgunluk krizi veya reel kriz tanimindan yola ¢ikilmaktadir.
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Tablo ve Sekiller

Ekonomik Krizler

Reel Sektor Krizleri Finansal Krizler

P 2

N

Mal ve Hizmet Isgiicii Piyasasinda
Piyasalarinda Kriz Issizlik Krizi

VAN

Enflasyon Durgunluk Bankacilik Doviz Krizi
Krizi Krizi Krizi (Currency Crisis)

—\

Odemeler Dengesi Krizi Déviz Kuru Krizi
(Balance of Payments Crisis) (Exchange Rate Crisis)

Sekil 1: Temel Makroekonomik Krizlerin Simiflandirmasi

Kaynak: Kibrit¢ioglu (2000)’den kismen yeniden diizenlenerek aktarilmustir.

Agciklama: Bu ¢alismada, d6viz krizleri, Kibrit¢ioglu (2000) tarafindan 6nerilen isimlendirmeye uygun bi¢imde, ddemeler dengesi krizleri
ve doviz kuru krizleri olarak iki ayr1 baglik altinda siniflandirilmaktadir. Boylelikle, sabit kur sistemi uygulanan iilkelerdeki doviz
krizleri, 6demeler dengesi krizi diye adlandirilarak dikkat doviz rezervi azalmalarina gekilirken, esnek kur sistemi uygulanan tilkelerdeki
krizlere doviz kuru krizi ad1 verilerek, dikkat rezerv azalmalar1 yerine kur degisme lerine ¢gekilmis olmaktadir.
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oranini gostermektedir.

Sekil 2: Tiirkiye ve Diinya’da Tiiketici Fiyatlar1 Enflasyonu (y1lhik % degismeler, logaritmik 6lcek, 1959-1999)
Kaynak: IMF, International Financial Statistics, CD-ROM versiyonu.
Agciklama: Yukaridaki grafikteki en yiiksek enflasyon orani egrisi, ilgili her bir y1l i¢in diinyada gerceklesen maksimum ulusal enflasyon

10



24 .

20 +

16 -

12

—_—
=
=

=

0,

4 4

-8 o T T o L T T T T T T T T T T T
T
S 2 =2 2 3 2 =2 =2 = 3 2 =2 = 3= S = 9
N — on v o~ N — on v o~ [*)) — on v o~ N —
el o~ o~ o~ o~ o~ oo 0 oo 0 oo N =) N =) N (=1
(=)} (o)} (=)} (o)} (=)} N (@)} [e)} (@) (=)} (@)} N (@)} (=)} (@)} N (=3
— — — — — — — — — — — — — — — — N

Sekil 3: Tiirkiye’de Ayhk Tiiketici Fiyatlar1 Enflasyonu ve Politik Istikrar

Kaynak: DIE, TCMB, IMF; yazarin kendi hesaplamalari.

Agciklama: Yukaridaki grafikteki egrinin gosterdigi aylik yiizde degismeler, IMF International Financial Statistics CD-ROM’undan ve
TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi araciligryla DIE’den temin edilen farkli bazdaki tiiketici fiyat endeksleri yardimiyla
hesaplanmustir. Grafikteki gri dik cubuklar Tiirkiye’deki hiikiimet degisikligi aylarmni gostermektedir. Enflasyon egrisinin ortasindan
gecen iki yatay egri ise, sirasiyla Subat 1969 — Aralik 1979 ve Ocak 1980 — Kasim 2001 dénemleri i¢in ortalama aylik enflasyon
oranlarini gostermektedir.
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Sekil 4: Dolar Kurundaki Ayhk Nominal Degismeler ve Politik istikrar

Kaynak: TCMB ve IMF; yazarin kendi hesaplamalari.

Aciklama: Yukaridaki grafikteki egrinin gosterdigi aylik yiizde degismeler, IMF International Financial Statistics CD-ROM’undan ve
TCMB Elektronik Veri Dagitim Sisteminden elde edilen aylik ortalama TL/ABD Dolar1 kurlar1 yardimiyla Subat 1969 — Kasim 2001
donemi i¢in hesaplanmustir. Grafikteki gri dik ¢ubuklar Tiirkiye’deki hiikiimet degisikligi aylarini gostermektedir.

12



Standartlastinilmig Yillik Reel Sanayi Uretimi Artislart

1997.01 -
1999.01

hhblo—o—nwhuoawn
1971.01 A
1973.01 1
1975.0]
1977.01 |
1979.01 |
1981.01 |
1983.01 |
1985.01 |
1987.01 A
1989.01 A
1991.01 A
1993.01 A é
1995.01 f:
2001.01 A

Standartlastiridmig Aylik Enflasyon Oranlarn

i

Obhbb Ao~ wha v
L
|
éi
§.>
=

‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
—_ — — —_ —_ — —_ — — —_ — —_ —_ — —_ — —_
e e < < < < e O. < < < e 2 < < O. e
(=) — on vy o~ N — on v o~ N — o vy o~ N —
el [l o~ o~ o~ o~ oo 0 0 [ 0 N (=) (=) (=) N (=)
(o)} [®)} (=)} (o) (=)} (=)} (o)) (=)} (o)} [®)) (=)} (o)} [®)} (=)} (o)) (=)} (=)
— — — — — — — — — — — — — — — — N
Déviz Piyasasi Baski Endeksi
8
7
6 4
54
4 4
3
2
14 \ N R
01 - MW At VWM
14
2
3
4
-5 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
—_ —_ —_ —_ —_ —_ —_ —_ — —_ —_ —_ — —_ —_ — —
< e < < < O. e O. < < O. e < < < O e
(=) — on vy o~ N — o v [ N — o vy [l N —
o [l o~ [l o~ o~ [ 0 0 [ 0 N [*)) (=) (=) N (=3
(o)} [*)} (o)) (o)} (=)} (o)) (o)} (=)} (o)} [*) (=)} (o)} [*)) (o)) (o) (=)} (=]
— — — — — — — — — — — — — — — — N

Sekil 5: Tiirkiye Ekonomisi i¢in Reel Uretim Artisi, Enflasyon ve Déviz Piyasas1 Baski Endeksleri

Kaynak: DIE, TCMB, IMF ve TBMM; yazarin kendi hesaplamalar1.

Agciklama: Yukaridaki grafikteki gri dik ¢ubuklar Tiirkiye’deki hiikiimet degisikligi aylarini gost ermektedir. Standartlagtirilmis reel
sanayi iiretim artis1 (SRSUA) endeksi hesaplanirken, DIE’den temin edilen sanayi iiretim endeksindeki 12’ser aylik artislar, serinin
aritmetik ortalamasi ve standart sapmas1 yardimryla standardize edilmistir. Standartlastirilmis aylik enflasyon oranlari (SEO) egrisi; Sekil
3’te belirtilen kaynaklardan temin edilen fiyat endeksindeki aylik artig oranlarinin benzer bigimde standardize edilmesiyle
olusturulmustur. Déviz piyasasi baski (DPB) endeksi ise, finansal krizlerin 6ng oriilebilirligi ile ilgili literatiirdekine benzer bir bigimde,
daha 6nceden ikisi de standardize edilen aylik Dolar kuru artis orant ile TCMB’nin briit doviz rezervlerindeki azalis oraninin bir aritmetik
ortalamasi olarak hesaplanmistir. Her ti¢ grafikteki yatay egriler, ilgili kriz donemlerinin saptanmasinda kullanilacak esik degerlerini
gostermektedir. Bu esik degerlerinin belirlenmesinde, dagilimin yiizde 10’luk persentiline karsilik gelen deger baraj olarak kabul
edilmistir. Buna gore; SRSUA’mn ilgili esik degerinin altina diistiigii aylar reel krizlere, SEO egrisinin esik degerinin {istiine ¢iktig1 aylar
enflasyon krizlerine, DPB endeksinin esigi astig1 aylar ise doviz krizlerine isaret etmektedir. Bu yontemle saptanan ekonomik kriz
donemleri Sekil 6°da ayrica gosterilmistir.
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Sekil 6: Tiirkiye’deki Reel Sektor, Enflasyon ve Doviz Krizlerinin Zamanlamas ve Politik istikrarsizik
Kaynak: DIE, TCMB, IMF ve TBMM; yazarin kendi hesaplamalari.
Aciklama: Yukaridaki grafiklerdeki kriz donemleri, Sekil 5’in altindaki agiklamada belirtilen yontemle saptanmustir.
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Sekil 7: Tiirkiye i¢in Genel Bir Makroekonomik Kriz Endeksi ve Hiikiimet Degismeleri

Kaynak: DIE, TCMB, IMF ve TBMM; yazarin kendi hesaplamalari.

Aciklama: Yukaridaki grafikteki gri dik ¢ubuklar Tiirkiye’deki hiikiimet degisikligi aylarim gostermektedir. Genel ekonomik kriz aylar1
ise; SRSUA serisinin negatifi, SEO egrisi ve DPB endeksi degerlerinin aritmetik ortalamas1 alinarak olusturulmustur. Yiizde 10’luk
persentilin verdigi esik degeri grafikte yatay bir egriyle temsil edilmektedir. Bu esik degerini asan aylar, genel makroekonomik kriz
donemi olarak yorumlanmis ve bu donemler Sekil 8’de ayrica gosterilmistir.
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Sekil 8: Tiirkiye’deki Stagflasyon ve Genel Ekonomik Kriz Dénemlerinin Zamanlamasi ve Politik istikrarsizik
Kaynak: DIE, TCMB, IMF ve TBMM; yazarin kendi hesaplamalari.

Aciklama: Ortadaki grafikteki stagflasyon donemleri, Sekil 5°te belirtilen yontemle hesaplanan SRSUA endeksinin negatifi ile SEO
egrisi degerlerinin aritmetik ortalamasi alinarak olusturulan bir stagflasyonist baski endeksine uygulanan esik degeri yardimiyla
saptanmustir. Genel ekonomik kriz aylart ise; Sekil 7°deki agiklamada belirtildigi gibi belirlenmistir.
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Tablo 1: Tiirkiye’de Hiikiimetler (1965-2001)

TC | Hikimetin gg:;‘r?f““ TC | Hikimetin I};E];;?:““ TC | Hikimetin EE‘;;‘::““
1}\1131;1;1:;11 égalsbakan) Geldigi ;Iﬁlﬁarf;st: Z?ada:sbakan) Geldigi ;131;?:;1 gi;sbakan) Geldigi
Tarih Tarih Tarih
30 1. Demirel | 27.10.1965 40 2. Ecevit | 21.06.1977 50 I.Ciller | 25.06.1993
31 2. Demirel | 03.11.1969 41 5. Demirel | 21.07.1977 51 2.Ciller | 05.10.1995
32 3. Demirel | 06.03.1970 0 3.Ecevit | 05.01.1978 52 | 3.Ciller | 30.10.1995
33 1. Erim 26.03.1971 8 6. Demirel | 12.11.1979 53 | 2.Yilmaz | 06.03.1996
34 2. Erim 11.12.1971 44 Ulusu 20.09.1980 54 | Erbakan | 28.06.1996
35 Melen 22.05.1972 45 1. Ozal 13.12.1983 55 3. Yilmaz | 30.06.1997
36 Talu 15.04.1973 46 2. Ozal 21.12.1987 56 | 4.Ecevit | 11.01.1999
37 I.Ecevit | 26.01.1974 47 Akbulut | 09.11.1989 57 | 5.Ecevit | 28.05.1999
38 Trmak 17.11.1974 48 1. Yimaz | 23.06.1991
39 4. Demirel | 31.03.1975 49 7. Demirel | 21.11.1991

Kaynak: TBMM Internet Sitesi, http://www.tbmm.gov.tr.
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