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tanto las politicas economicas en una economia cerrada como en una economia abierta.
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INTRODUCCION

La economia se divide en dos grandes areas de estudio, la macroeconomia, que estudia los
problemas econémicos a nivel agregado y la microeconomia que estudia los problemas
econdmicos a nivel individual. Asi, la inflacién y el crecimiento del producto del pais son
temas macroeconomicos. Mientras que el precio del pan y el funcionamiento del mercado de
telefonia de larga distancia son temas macroecondémicos. A continuacion, en este capitulo se
presentara el esquema en el cual funciona el sistema de libre mercado. Luego, se estudiara,
desde el punto de vista microeconoémico, el funcionamiento del mismo con mayor detalle:
primero, en un marco de competencia perfecta y luego en un marco de competencia
imperfecta.

Todas las personas desean ser felices. Una definicion operativa de felicidad es tener
satisfechas todas las necesidades todo el tiempo (el dinero es solo un medio). Las necesidades
de las personas se dividen en una escala de cinco peldanos segin Maslow: basicas
(alimentacion, abrigo), seguridad (personal y de la propiedad), asociacion (relacionarse con
las otras personas), aceptacion (ser estimado por los demads) y realizacion (logros personales).
Lamentablemente, las necesidades de las personas son multiples e infinitas, a la vez que
existen recursos escasos en la economia, dada la tecnologia actual, para lograr esta
satisfaccion plena.

La economia politica es la ciencia que estudia una forma de asignar los recursos escasos a la

satisfaccion de las necesidades multiples e infinitas de la sociedad. El problema econdémico se

divide en dos:

e Problema de produccion: que producir, cuanto, cuando como, donde, etc.

e Problema de distribucion: dado que no puede producirse la cantidad adecuada para que a
todos alcance, como distribuir lo producido.

En consecuencia, a través de su historia, la sociedad ha desarrollado diversos modelos
politico-econdémicos tendientes a lograr asignar eficaz y eficientemente los recursos escasos a
las necesidades multiples de la sociedad. Dos de los mas importantes son el sistema de libre
mercado y el sistema socialista. En este ultimo, segin el materialismo historico marxista, los
trabajadores son explotados por los capitalistas, con lo que el rico se hara mas rico y el pobre
mas pobre, por lo tanto, el Estado debe intervenir para evitar esta explotacion concentrando la
propiedad de los medios de produccion en su poder. De esta manera es el Estado, mediante un
poder centralizado, quien determina la solucion a los problemas econémicos de la sociedad.
Su maximo ideal ha sido "De cada cual segun su capacidad, a cada cual segun su necesidad".

Pocas ideas sociales nuevas han sido inventadas desde el siglo 5 AC hasta ahora. Nuestro
interés es observar como el hombre ha resuelto el problema econémico de produccion y
distribucion a través del tiempo:
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Periodo Etapas Subetapas Fecha
Pre Pre Historia Antes de 5000 AC
cientifico Imperios Egipto- 5000 AC-200 AC
Mesopotamia
Grecia 3000 AC — 350 AC
Roma 750 AC — 359 AC (occidente)
y 1453 AC (oriente)
Edad media 1453
Cientifico |Edad moderna |Fisiocratas Federico Quesnay
Clésicos Adan Smith
Socialistas Carlos Marx, Federico Engels
Epoca
contemporanea | Economia positiva

PERIODO PRE CIENTIFICO: Abarca desde que el hombre aparecio en la tierra hasta
1750 en que nace la escuela fisiocratica. Se caracteriza esencialmente por la falta de
independencia del pensamiento economico que aparece integrado a otras ciencias
(religion), no teniendo vida propia.

PRE HISTORIA: El problema econémico surge con Adan y Eva, quienes debieron de
preocuparse de buscar los medios para satisfacer sus necesidades con recursos escasos. La
primera solucion fue la nomada (recolector, cazador, pescador), la segunda la sedentaria
(agricultor, ganadero). La sociedad se dio cuenta que en forma colectiva podria hacerlo
mejor que en forma individual, nace asi la sociedad, cuyo objetivo ultimo es satisfacer las
necesidades de sus miembros. En esta debe haber una jerarquia para mantener el orden, se
crean las primeras clases sociales, basadas en el poder fisico, religioso o intelectual. Cuatro
soluciones nacen en esta época:

e Division del trabajo y especializacion.

e Propiedad privada.

e Truequey el dinero

e Impuestos.

IMPERIOS: En las primeras etapas, las doctrinas econémicas — politicas no eran muy
sofisticadas. Posteriormente evolucionaron para incorporar la religion, mezclandose
muchas veces el poder terrenal con el espiritual. Asi, en Egipto el faradén concentraba
ambos. En Egipto, todos los esfuerzos estaban orientados a satisfacer los deseos de la
aristocracia y no el bienestar general. Habia un poder absoluto de la aristocracia y un gran
poder de lo religioso. En Grecia y Roma, no habia tanto cuestionamiento econdémico
debido a que las guerras hacian fluir abundantes riquezas hacia la metropolis con lo que
existian recursos abundantes para satisfacer las necesidades de los ciudadanos. En Grecia,
habia una organizacioén politica y econémica acabada. Sin embargo, la religion no era
importante. Los griegos como pueblo carecieron de las nociones de eternidad y existencia
de un dios Unico, capaz de premiar y castigar. Habia tres clases sociales:

e Esclavos quienes hacian todo el trabajo, no tenian derechos.
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e Extranjeros quienes eran libres, pero sin mayores derechos y se dedicaban
fundamentalmente al comercio.

e Ciudadanos quienes ejercian cargos administrativos y politicos dedicandose en su
mayoria al cultivo del espiritu.

Existio un gran florecimiento econdmico, cultural y politico. A Grecia se le debe la

democracia, el gobierno del pueblo por el pueblo y el respeto a las libertades

fundamentales (salvo la esclavitud). En Roma, los patricios poseian la tierra y tenian el

poder mientras que los plebeyos constituian el pueblo romano, del que estaban excluidos

los extranjeros y los esclavos.

EDAD MEDIA: En la Edad media, se habia producido en Europa Occidental un proceso
social que habia generado dos clases sociales bien marcadas: los sefiores feudales y los
vasallos. Siendo los ultimos explotados por los primeros. La Iglesia catdlica en la
antigiiedad y en la edad media (inicio con la caida del Imperio romano de occidente en 476
DC hasta la caida del imperio romano de oriente en 1453) habia practicamente amparado el
orden establecido y fue para esta un periodo totalmente oscuro. El servilismo en la edad
media genero descontento en los vasallos, los que empezaron a independizarse para formar
negocios y ganarse la vida: surgen los gremios para protegerse de las represalias de los
sefiores feudales (impuestos, leyes, etc.). Pero con el descubrimiento de América y de
nuevos territorios, el sector burgués empresarial toma gran auge y el comercio florece.
Esto produjo tensiones en la iglesia catdlica que cuestiono sus postulados (interpretacion
de las escrituras) y genero una division de esta (Lutero 1517, Calvino) Previamente, en
Italia en el siglo 14 habia comenzado el renacimiento que postulaba que los hombres
debian gozar la vida terrenal, no creer ciegamente en la iglesia: por que debian rendir
pleitesia a los nobles? La llegada de los intelectuales y cientificos arabes propicio este
movimiento.

En consecuencia, después de muchos afios, se empiezan a modificar la solucion al
problema econdémico, dando mas oportunidad e igualdad a las personas. Sin embargo,
dadas las riquezas que empezaron a fluir desde las colonias, el problema no se agravo y
siguid en status quo hasta la revolucion industrial (1750 y antes) En la revolucion industrial
se crearon muchas maquinas que dejan cesantes a los artesanos de los gremios, con lo que
se agudiza el problema social. Depotismo ilustrado. Dos acontecimientos preparan el
camino a la democracia tal como hoy la conocemos:

e Independencia de USA 1776

e Revolucion francesa 1789: Igualdad, libertad y fraternidad

Pero el problema continuaba con la revolucion industrial en el pais mas avanzado en ese
momento: Inglaterra. A principios de | siglo 19 1800 nace el liberalismo en Inglaterra,
libertad individual, politica, econoémica, etc. Para el desarrollo pleno de todos los
individuos. Movimientos sindicales 1838 esta bien la igualdad politica pero y la economica

PERIODO CIENTIFICO: Abarca desde el nacimiento de la escuela fisiocrata hasta la
actualidad. Se caracteriza porque el conocimiento econémico aparece como un fenomeno
digno de estudio por si mismo, pasando a constituir una ciencia.
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ESCUELA FISIOCRATA: Surge en el siglo 18 y su principal expositor es Francisco
Quesnay (Tabla econdmica, 1758). La base del pensamiento fisidcrata radica en su
creencia en un orden natural, en el plano economico, de caracter divino. Estiman que este
orden querido por Dios, es bueno y justo, y que la misién del hombre se limita a conocerlo
y obedecerlo. Su méxima: Laissez faire, laisse passe (dejar hacer, dejar pasar, el mundo va
por si solo). Asignan en este orden natural un rol preponderante al interés personal, ya al
estado solo una funcioén juridica: asegurar el libre ejercicio de las actividades econdmicas.
Estiman que el libre juego de los intereses privados en el marco del ordenamiento juridico
estatal, constituye el fundamento del interés colectivo. Los fisidcratas expresaban su
preferencia por la agricultura, a la que atribuyen el caracter basico en la actividad
econdmica y el unico proceso capaz de generar verdadera riqueza.

ESCUELA CLASICA O LIBERAL: El liberalismo nacié durante la edad moderna en el
seno de la sociedad absolutista, como una protesta global contra la sociedad imperante y, al
mismo tiempo, como una afirmacion de libertad en todos los aspectos de la vida.

ADAN SMITH: Explica el funcionamiento de la economia en base al pensamiento
fisiocrata, pero no lo justifica por un designio divino, sino por el interés personal que lleva
finalmente al interés de la sociedad. La mano invisible de la economia (ley de oferta y
demanda) se encargara de todo. Para lo anterior, la gente debe especializarse y el gobierno
permitir el libre comercio. Para solucionar el problema social, propicia un impuesto
general y proporcional a la renta. Los paises deben permitir entre ellos el libre comercio.
Se pronuncia en contra del estado empresario, salvo cuando tome empresas que tengan
poca ganancia, pero que sean de utilidad general, y los privados no las quieran.

ROBERTO MALTHUS: Pesimista, piensa que los alimentos crecen en progresion
aritmética (1, 2, 3, 4...) y la poblacidon en progresion geométrica (1, 3, 5, 7...). Por lo tanto,
en algin momento habra hambre en todo el mundo. En consecuencia, hay que tomar
medidas para que no aumente la poblacién. Reconoce que no siempre la demanda es capaz
de asegurar el empleo de los factores disponibles y cree que el estado mediante obras
publicas debe proporcionar ocupacion a los trabajadores cesantes.

GENERAL: El liberalismo cree en la capacidad de los individuos para constituirse en
motor del progreso y creador de las normas e instituciones necesarias para el bienestar del
hombre. Los hombres deben ser libres e iguales ante la sociedad. La moral y ética liberal se
reducen a dejar en libertad las tendencias naturales (instintos) del hombre, las cuales
quedaran automaticamente reguladas por la razén calculadora que los dirigird siempre
hacia el mayor beneficio evaluando también los costos. También hay hombres malos, por
lo tanto, hay que darles estimulos para la accién correcta, es aqui donde interviene la
autoridad. Hay dos ideas fundamentales respecto al estado:
e El estado es necesario para evitar que la sociedad quede a merced del mas fuerte y para
garantizar las libertades individuales.
e FEl estado es un grave peligro que hay que limitar, puesto que este amenaza los
derechos individuales.
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Por lo tanto, el estado debe ser un arbitro y para lograrlo se hace una constitucion en la
cual se establecen los derechos y obligaciones de los ciudadanos y gobernantes. Los
neoliberales (Hayek, Von Mises, Ropke) piensan que los sindicatos deben existir para
lograr el equilibrio entre capitalistas y trabajadores.

ESCUELA SOCIALISTA: MARX Y ENGELS: Postula que la evolucion econdmica
determina la evolucion social, aunque algunas veces es al revés. Piensa que el liberalismo
producira cada vez menos capitalistas muy ricos y mas proletarios muy pobres (Los pobres
mas pobres y los ricos mas ricos). Aunque cree en la destruccion del capitalismo por si
mismo, mediante la crisis y la concentracion, estima que se debe producir la lucha de
clases: proletarios del mundo unios. Diagnostica la explotacion del obrero y la apropiacion
de la plusvalia por parte del capitalista. Segun ellos, es cierto que en los paises
desarrollados ha habido un mejoramiento del bienestar general en todas las clases sociales,
este se ha logrado a costa de la explotacion de los paises subdesarrollados produciéndose
un fenémeno imperialista. Existirian dos clases sociales:
e Burgueses: “La clase social de los capitalistas modernos, propietarios de los medios de
produccion que emplean al trabajador asalariado”.
e Proletarios: “La clase de los trabajadores modernos, que privados de los medios de
produccidn propios, se ven obligados a vender su fuerza de trabajo para poder existir”.

El estado segiin Marx y Engels siempre ha existido como un instrumento de los burgueses

para explotar a los proletarios. Lenin, dice que el proletariado debe apoderarse

violentamente del estado burgués (gobierno y medios de produccion) y luego destruirlo.

Esto se logra en dos fases:

e En la primera, el gobierno serd duefia de los medios de produccion, subsistirdn
desigualdades, se aplicara la formula “de cada cual segun su capacidad, a cada cual
segun su necesidad, trabajo”. Esto se explica porque no es facil destruir el estado
burgués.

e En la segunda, “el gobierno sobre las personas es sustituido por la administracion de
las cosas y la direccion del proceso de produccion”. Aqui cada uno aportara segun su
capacidad y a cada uno segun sus necesidades. Serd la sociedad sin clases.

No se sabe cuanto tiempo tomara este proceso. Se le pregunto a Lenin porque el estado
soviético en vez de hacerse mas débil se ha hecho mas fuerte, a lo que respondid: “eso sera
posible en la mediada que el cerco imperialista se debilite”.

ESCUELA NACIONALISTA: FEDERICO LIST: Postula el liberalismo econémico dentro
de los paises pero con un proteccionismo para el comercio con otros paises. Postula
sacrificar el consumo actual en nombre de la prosperidad futura, implementando los paises
primero un proteccionismo educador, que asegure el progreso de las industrias nacionales
nacientes y con posibilidades efectivas, frente a la competencia destructora de otros paises
mas industrializados, Luego, en una segunda etapa, implementar el liberalismo con otros
paises, cuando la economia ya este fuerte.

Marx 1848 publica el manifiesto comunista y el capital 1867 obreros del mundo unios. En
Alemania, desde 1871 habia adquirido importancia la social democracia. Este movimiento



Introduccién a la Economia Politica
Fernando Rubio

aunado a las necesidades del gobierno de hacer frente a los conflictos armados que veian
venir y que desembocaron en la Primera Guerra Mundial, llevo a Bismark a dictar la
primera legislacion social. Esta lleva a la iglesia catolica a dictar poco después la enciclica
Renum Novarum 1891: sobre la cuestion obrera. En el siglo 20, las doctrinas economicas
se han referido casi exclusivamente a la disputa capitalismo socialismo, siendo casi todas
las nuevas soluciones al problema econdémico una cierta combinacion de ambas.

Socialismo y capitalismo contrastados:

CARACTERISTI
CA

SOCIALISMO

CAPITALISMO

Diagnostico de la
sociedad

Siempre ha existido una clase
explotadora (burgueses) y una
clase explotada (trabajadora)

Hay un orden determinado por
Dios. El hombre busca su interés
personal.

Solucion La clase explotada debe |Debe dejarse en libertad a las
revelarse, hacerse con la |personas (libre albedrio) para que
propiedad de los medios de |individualmente satisfagan sus
producciéon y luego crear un |necesidades
estado socialista.

Problema de | El Estado decide La ley de la oferta y la demanda

produccion del mercado (mano invisible) lo

deciden.

Problema de | De cada cual seglin su capacidad |A aquel que satisfizo las

distribucion y a cada cual seglin su necesidad |necesidades del mercado y en

proporcion a su aporte. Impuestos
en otro caso.

ECONOMIA POSITIVA: Implica la neutralidad normativa del pensamiento econémico,
un criterio objetivo de analisis, al margen de las convicciones o preferencias subjetivas.

LA SOLUCION A LOS PROBLEMAS ECONOMICOS FUNDAMENTALES EN EL
SISTEMA DE LIBRE MERCADO

En un sistema de libre mercado, ningun individuo se preocupa conscientemente del terceto de
problemas econdmicos, cuales son: Que producir, como y para quien? En efecto, cientos de
miles de productos son fabricados por millones de personas que actian segun su libre
voluntad, sin una direccion central o un plan general. Un sistema competitivo es un
mecanismo elaborado para llevar a cabo una coordinacion inconsciente sirviéndose de un
sistema de precios y mercados, un artificio de comunicaciones por los que circulan los
conocimientos y los actos de millones de personas distintas. Resuelve, sin un control central,
uno de los mas complejos imaginables, lleno de intrincadas relaciones y de variables
desconocidas. Nadie lo proyecto, se desarrollo espontaneamente y lo mismo que la naturaleza
humana presenta cambios que le permiten adaptarse y sobrevivir.

Adan Smith, cuya obra "La riqueza de las naciones" (1776) es el germen de la economia
moderna o economia politica, quedo impresionado al reconocer un orden en el sistema
economico, hasta el punto de proclamar el principio mitico de la "mano invisible", seglin el
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cual cada individuo, al perseguir solamente su propio bien particular, era guiado, como por
una mano invisible, hasta realizar lo que habia de ser mas conveniente para todos, de tal modo
que cualquier interferencia por parte del Estado habria de resultar casi perjudicial. El propio
Smith reconocid algunas de las limitaciones realistas con las que tropezaba su doctrina, pero
solamente mas tarde descubrieron los economistas que las virtudes que se atribuian a la libre
empresa solo se dan plenamente cuando actiian de lleno los frenos y compensaciones de la
"competencia perfecta".

El sistema esta basado en el mecanismo de los precios en un mercado. Las lineas principales
de la competencia estan basadas en la interaccion de los beneficios y las perdidas. Lo esencial
es que todas las cosas tienen su precio, sean bienes o servicios; e incluso las diferentes clases
de trabajo humano tienen precios distintos, llamados salarios. Todo el mundo recibe dinero
por lo que vende y emplea a su vez este dinero para adquirir lo que desea. Si quiere mas
cantidad de cualquier producto habra numerosos pedidos de ellos, 1o que hara subir su precio
y aumentar la produccion. Paralelamente, si se produce una mercancia en cantidad superior a
la que la poblacion desea comprar al precio que venia rigiendo en el mercado, bajara de
precio, con lo que aumentara la demanda y se equilibrara nuevamente la oferta y la demanda.

Esto, que ocurre en los mercados de bienes de consumo, ocurre también en los mercados de
factores de produccion, tales como trabajo, tierra y bienes de capital. Si se necesita mas
trabajadores de una determinada especialidad, subira el salario que ofrecen las empresas con
lo que satisfacera la demanda. Si existen muchos trabajadores de otra especialidad, la
empresas se regodearan y ofreceran salarios menores. En otras palabras, con todo esto se
dispone de un especial sistema de tanteos y aproximaciones sucesivas a un sistema
equilibrado de precios y de produccion. Cuando la demanda se ajusta a la oferta y los precios
a los costos, se resuelven los tres problemas economicos simultaneamente.

El proceso escuetamente tiene el siguiente lineamiento:

e Diariamente, en cada decision de comprar una cosa u otra, una especie de votacion en
dinero de los consumidores decide QUE cosas le gustarian fuesen producidas.

e A su vez con dicho mandato, la competencia entre los distintos productores decide el
COMO han de producirse esas cosas, ya que el método que resulte mas barato, tanto por
su costo como por su rendimiento, desbancara al procedimiento mas caro, con la
consecuencia de que el tnico camino abierto a los fabricantes para hacer frente a los
precios de la competencia y para aumentar sus beneficios sera reducir los costos al
minimo, adoptando con tal fin los métodos mas eficaces. Ademas, los productores estaran
desarrollando nuevos productos que seglin su estimacion satisfaceran de mejor manera las
necesidades de los consumidores.

e FEl PARA QUIEN se produce las cosas lo determinan la oferta y la demanda en los
mercados de factores productivos, es decir, los salarios, las rentas de la tierra, los intereses
y los beneficios del capital, que constituyen los ingresos de las personas, respecto de cada
uno y respecto de la colectividad.

En resumen, para cada uno existe una funcion:
e Consumidores deben expresan sus deseos en el mercado y trabajan para obtener una renta
que les permita satisfacer sus necesidades.
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e Productores (empresas) deben producir lo que los consumidores quieren
e FEstado debe hacer cumplir los contratos y mantener el orden juridico, asegurando la
propiedad privada.

Obsérvese que el voto de los consumidores no determinan de por si el que se va a producir.
La demanda ha de ir acompafiada de la oferta, las decisiones de costos y oferta de las
empresas han de responder a los votos de los consumidores. Asi como un corredor puede
concertar una operacion entre comprador y vendedor, el subastador imaginario del mercado
de bienes actlia como intermediario poniendo de acuerdo los votos de los consumidores y las
ofertas de los empresarios que inciden sobre el mercado. El buscador de beneficios es el
agente que la sociedad emplea para determinar el como, encargandole de buscar los factores
de minimo costo para producir el bien de que se trate y castigandole mediante la competencia
despiadada si no logra emplear los mejores métodos. En consecuencia, la sociedad alienta a
las personas a realizar esfuerzos para producir bienes y servicios que satisfagan las
necesidades de la sociedad. Por dicho esfuerzo la sociedad premia a estos individuos con un
beneficio. Sin embargo, tal beneficio es proporcional al grado de satisfaccion que entreguen
los bienes y servicios en cuestion a la sociedad, asi como al grado de riesgo (o "dificultad")
que implique producir estos.

Necesariamente debera haber una relacion positiva entre la rentabilidad de producir tales
bienes con el riesgo que implica producirlos, de otra manera nadie estaria dispuesto a correr
un riesgo extra por producir dichos bienes y servicios. La rentabilidad en cuestion es medida
por la utilidad obtenida en relacion a la inversion realizada. La rentabilidad futura esperada
que se obtendra por producir un bien o servicio se muestra en los precios de tales bienes. De
esta manera, el mercado y el sistema de precios constituyen un sistema de sefiales que indican
que necesidad de la sociedad es mas urgente satisfacer. En el corto plazo algunas veces la
relacion no es tan clara, sin embargo, en el largo plazo esta relacion es la base del
funcionamiento del sistema. Los agentes economicos privados asignaran recursos (invertiran)
cuando la evaluacion econdmica que realicen, utilizando la informacién contenida en los
precios de mercado, les indique que es conveniente hacerlo, es decir, invertiran en base a la
relacion, rentabilidad riesgo antes expuesta.

Cabe preguntarse en este punto si siempre los precios de mercado reflejan lo mas conveniente
para la sociedad como un todo y, en consecuencia, si basta realizar solo una evaluacion
privada para asignar recursos en la economia. Desafortunadamente, existen cuatro situaciones
en las cuales los precios de mercado fallan en reflejar la asignacion Optima de recursos que
permitira alcanzar a la sociedad su bienestar. En estas situaciones, la rentabilidad privada es
distinta a la rentabilidad social. Las situaciones en cuestion son:

e Falta de competencia en el mercado (monopolio, duopolio, monopsonio, etc.).

e Externalidades (impuestos, subsidios, fijacion de precios, contaminacion, etc.).

e Bienes y servicios publicos: aquellos por los cuales nadie esta dispuesto a pagar, pero una
vez que estos estan disponibles todos usufructuan de ellos, sin que se pueda impedir.
Ademas el consumo de una persona no implica menos consumo del resto.

e Bienes cuya propiedad no esta establecida claramente y, por lo tanto, el costo de
producirlo tampoco lo esta, aunque si tienen un precio de mercado determinado. Ejemplo:
las ballenas.
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Debido a estas situaciones anteriores es que el Estado en una economia de libre mercado
adquiere otro rol, ademas del de hacer justicia (hacer que se cumplan los contratos). Asi, el
Estado debe desarrollar un rol subsidiario en la economia, es decir, hacer todo aquello que los
privados no quieren (descontaminacion, caminos, alumbrado publico, etc.) o no pueden hacer
(defensa nacional, policia, justicia, etc.), tratando de que en todos los mercados se den las
condiciones de competencia perfecta. Para lo anterior, el Estado necesariamente debe
desarrollar una evaluacion social de los proyectos que esta considerado hacer, es decir, una
evaluacion que permita confrontar los beneficios y costos que estos representan para el
bienestar de la sociedad como un todo. Aun con lo anterior, la historia ha comprobado que el
sistema de competencia basado en los mercados y precios (sea lo que sea en otros aspectos y
por imperfectamente que funcione) es la forma mas eficiente hasta ahora desarrollada para
satisfacer las necesidades de la sociedad.

TIPOS DE ESTRUCTURAS DE MERCADO

Estructura de [ Numero de |Numero de |Grado de | Grado de Ejemplo
mercado vendedores | compradores |diferenciacid |control sobre

del producto | Del producto |n el precio

Del producto

Competencia | Infinito Infinito Ninguno Ninguno
perfecta
Monopolio Uno Infinito Sin sustituto | Total
Duopolio Dos Infinito Sin sustituto | Mucho
Oligopolio Pocos Infinito Sin sustituto | Mucho
Competencia | Muchos Infinito Minimo Minimo
monopolista
Monopsonio | Infinito Uno Ninguno Total




Introduccién a la Economia Politica
Fernando Rubio

MICROECONOMIA

TEORIA DE LA DEMANDA EN UN MERCADO DE COMPETENCIA PERFECTA
DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL CONSUMIDOR

Cada agente econdémico se enfrenta a la tarea de gastar su ingreso limitado de forma tal que
eleve al maximo su bienestar econémico (o utilidad). Lo anterior determina su demanda
individual de bienes y servicios. Se haran los siguientes supuestos simplificadores propios
de la competencia perfecta:

e Cada consumidor posee informacion exacta y completa acerca de todo lo que se
relacione con sus decisiones de consumo: tipos de bienes, su capacidad para
satisfacer una necesidad, sus precios y ademas sabe que estos no cambiaran debido
a su compra potencial

e El consumidor es racional y consistente (transitividad), prefiriendo unos bienes a
otros; el consumo de tales bienes o servicios le proporciona satisfaccion o utilidad

e El consumidor recibe un ingreso monetario limitado

e existen solo dos bienes X e Y.

Las preferencias de un consumidor entre dos bienes pueden representarse mediante un
mapa de curvas de indiferencia. Una curva de indiferencia es un conjunto de puntos
(combinaciones particulares de bienes) cada uno de los cuales produce el mismo nivel de
utilidad total, por lo que el consumidor es indiferente entre ellos. A medida que una curva
de indiferencia se encuentra mas arriba (mas a la derecha) indica mayor utilidad. En
consecuencia, entre mas alta sea la curva de indiferencia, mayor es la preferencia por las
combinaciones situadas en dicha curva. Las curvas de indiferencia tienen las siguientes
caracteristicas:

e tienen pendiente negativa, reflejando el hecho o el supuesto que un bien puede ser
sustituido por otro en forma tal que el consumidor conserve el mismo nivel de
satisfaccion.

e alguna curva de indiferencia pasa por cada uno de los puntos del espacio de bienes

e las curvas no se pueden interceptar

e son concavas (forma de u) vistas desde arriba, condicion necesaria de elevacion al
maximo de su satisfaccion

Una de las caracteristicas del desarrollo anterior es que diferentes combinaciones de bienes
producen el mismo nivel de utilidad, siendo el consumidor indiferente entre ellas, la tasa
marginal de sustitucion (TMgS) del bien X a cambio del bien Y mide el numero de
unidades de Y que deben sacrificarse para obtener una unidad adicional de X, en forma tal
que se conserve el mismo nivel de satisfaccion. La pendiente de la curva de indiferencia en
un punto, con signo contrario nos da la TMgS en ese punto:

TMgSde XporY = -
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El requisito de concavidad implica que la TMgS disminuye a medida que se obtiene mas
de X a cambio de Y a lo largo de la curva de indiferencia. Entonces si se esta en el punto A
(X=2; Y=0) y se quiere pasar al punto B (X=3; Y=4) quiere decir que esta dispuesto a
sacrificar 6-4=2 unidades de Y por obtener 3-2=1 unidad de X, con lo que demuestra que
es indiferente en términos de utilidad marginal entre 2 unidades de Y y 1 unidad de X. Por
lo tanto la pendiente de la curva de indiferencia (TMgS) es 2.

El problema del consumidor en lo que a gasto se refiere se puede mostrar mediante una
linea de presupuesto:

Ingreso >=  X*Px+Y*Py

La suma maxima que puede gastar en ambos bienes es su ingreso. La linea de presupuesto
es el conjunto de combinaciones de bienes que se pueden adquirir cuando se gasta todo el
ingreso. Su pendiente es la negativa de la razon de precios.

Cuando el ingreso aumenta (pero no los precios), la linea de presupuesto se mueve paralela
hacia la derecha y se mueve hacia la izquierda cuando disminuye. También cuando el
precio de uno de los bienes aumenta, la linea se mueve rotando a la izquierda, y cuando
disminuye rotando a la derecha.

El equilibrio del consumidor se logra mediante el encuentro de lo que le gustaria consumir
con lo que efectivamente puede consumir. Graficamente, esto puede mostrarse mediante
un andlisis de las curvas de indiferencia y la linea de presupuesto. Es claro que el
consumidor no podra adquirir ninguna combinacién que se encuentre por encima o a la
derecha de la linea de presupuesto. Preferiria tal combinacion si fuese asequible, pero su
ingreso no es suficiente para pagarla. De manera que su eleccion esta limitada a las
combinaciones que se encuentran en el espacio de presupuesto. Pero en realidad puede
eliminarse la mayor parte de este. En particular ningin punto situado al interior del espacio
de presupuesto, debajo de la linea de presupuesto, puede producir la satisfaccion maxima,
ya que se puede alcanzar una curva de indiferencia mas alta avanzando hacia la linea de
presupuesto. Por lo tanto, la tinica porcion del espacio de bienes que importa para la
decision del consumidor es la linea de presupuesto. Ahora, sobre la linea de presupuesto, el
punto de maxima satisfaccion sujeta a un ingreso limitado, la curva de indiferencia mayor,
se logra cumpliendo que la TMgS de X a cambio de Y (la pendiente de la curva de
indiferencia) sea igual a la razon del precio de X al precio de Y (la pendiente de la linea de
presupuesto).

UMgde X Px UMgde X UMgdeY
[ — = [ ____> =

UMgdeY Py Px Py
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Cualquier punto sobre la linea de presupuesto que no cumpla esta condicion puede ser
mejorado liberando ingreso gastado en un bien para gastarlo en el otro bien.

Un cambio en el precio de un bien, permaneciendo constante los precios de los demas
bienes y el ingreso del consumidor, tiene una doble influencia sobre la cantidad
demandada. Efectivamente, cuando se produce esta situacion, el consumidor seguramente
modificara las cantidades que adquiere de cada bien, consumiendo mas de aquel que bajo
de precio y disminuyendo el consumo de aquel que ahora esta mas caro relativamente. Esto
se debe a que cambia el ingreso real del consumidor. Asi, por ejemplo, si el precio de un
bien disminuye, podrd comprar mas de ese bien, del otro bien, o de ambos segin sean sus
preferencias. Con esto el ingreso real del consumidor ha aumentado. En consecuencia, la
situacion anterior producirda un efecto de sustitucion de un bien por otro y un efecto
ingreso.

Un bien se denominara Normal si en la situacion anterior, un aumento en el ingreso
produce un aumento en el consumo y una disminucion del ingreso produce una
disminucion en el consumo. Un bien que no cumpla esta condicion se denomina Inferior,
por ejemplo, la margarina o un auto muy barato. La paradoja de Giffen se refiere a un bien
cuya cantidad demandada varia directamente con el precio. A estos bienes se les denomina
bien de Giffen y son los unicos para los cuales no se cumple la Ley de la demanda. Quizas
el pan es un bien de Giffen. De hecho es dificil encontrar un bien de esta clase siendo raro
el fenomeno. Todos los bienes de esta clase son inferiores, pero no todos los bienes
inferiores son de Giffen.

Cuando se produce cambios en el ingreso y se mantienen los precios sin variacion, el
consumidor va alterando su canasta alcanzando diferentes equilibrios, la curva que retine
tales puntos en el espacio de bienes se denomina Curva de Ingreso y Consumo. Dicha
curva tendra pendiente positiva cuando los bienes son normales y pendiente negativa
cuando son inferiores. Otra definicién importante para los economistas que estudian el
equilibrio del bienestar y el andlisis del gasto familiar es la curva de Engel, la que relaciona
la cantidad que se compra de un bien con el nivel del ingreso, cuando se logra el equilibrio.

Suponiendo que el ingreso y el precio del bien Y permanecen constantes (ceteris paribus
todo lo demas), la curva que relaciona la cantidad que se compra de un bien cuando varia
su precio de mercado suponiendo que se alcanza el equilibrio, se denomina Curva de
Demanda. Considerando el equilibrio del consumidor, dado su mapa de curvas de
indiferencia, habra una combinacion deseada de X e Y dado el precio de estos. Pero si el
precio de X cambia existird otra combinacion deseada. Sucesivos cambios del precio de X
permiten construir la curva de demanda del bien X.

La Ley de la demanda dice que la cantidad demandada varia inversamente con el precio,
cuando el ingreso y los precios de otros bienes permanecen constantes. Asi, la curva de
demanda tiene pendiente negativa. El determinante de la cantidad demandada es el precio
del bien, la cantidad demandada varia inversamente con el precio. Los determinantes del
nivel o posicion de toda la curva de la demanda son el ingreso, los gustos y los precios de
los bienes relacionados. Cuando se suman las curvas de demanda individual se obtiene la
curva de demanda del mercado. Esto se hace sumando horizontalmente las demandas
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individuales, es decir, a cada precio, la cantidad demandada en el mercado es la suma de
las cantidades demandadas por los individuos.

Existen diferentes tipos de elasticidad de la demanda, siendo este fendmeno general el
cambio de la cantidad demandada de un bien ante el cambio en algun factor. La elasticidad
precio de la demanda es la respuesta proporcional de la cantidad demandada a cambios en
el precio. También se la puede determinar a partir del cambio de precio y la suma de dinero
gastada en el bien que se trate. Matematicamente se tiene, para cambios pequefios:

Variacion Qx  Variacion Px
EPD = -1* /
Qx Px

Es el cambio porcentual de la cantidad demandada del bien X, como resultado del cambio
de un 1% en el precio del mismo bien. Suponiendo que el precio del bien baje 1%, se dird
que la demanda es:

e Elastica si la cantidad demandada aumenta mas de 1%

e De clasticidad unitaria si la cantidad demandada aumenta exactamente en un 1%

e Inelastica si la cantidad demandada aumenta en menos de 1%

Ahora dado que el gasto total en el bien es precio * cantidad, si la demanda es:
e clastica, el gasto total aumenta en mas de 1%
e de elasticidad unitaria, el gasto total no aumenta
e inelastica, el gasto total aumenta en menos de 1%

En realidad la EPD siempre serd negativa, pero para trabajar con un nimero positivo se le
cambia de signo.

Ejemplo: Para un producto determinado se esta estudiando la posibilidad de variar su
precio, dado lo siguiente ;Cual es el impacto en la utilidad? :

Precio Q demandada
1 200 5000
2 205 4900

R: Si se calcula la elasticidad en el punto 1:

100 5
EPD=- - /-—=0.8
5000 200

En el punto 2 es:
-100 5

EPD=---- /---=0.84
4900 205
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Por lo tanto, el cambio de un 1% en el precio tendria un impacto inverso de entre 0.8% y
0.84% aproximadamente en la cantidad demandada. A objeto de obviar este rango de
variacion que en algunos casos puede ser mas amplio, se calcula la elasticidad en un arco
(o tramo) de la curva de demanda més que en un punto especifico. Asi, se tiene que:

Var Qx Var Px
EPD = - /
(Qlx +Q2x)/2 (Plx + P2x)/2

-100 5
EPD = - / =0.818
(5000 +4900)/2 (200 +205)/2

Si la curva de demanda es lineal, entonces a precios mds altos la curva es elastica, luego se
vuelve de elasticidad unitaria en un punto a precios mas bajos y finalmente se hace
inelastica en los precios menores. Hay dos factores que afectan la elasticidad precio de la
demanda:

e la disponibilidad de bienes sustitutos, los bienes que tengan sustitutos escasos y
malos siempre tendran elasticidades pequenas. Por el contrario, los bienes con
muchos sustitutos tendran gran elasticidad.

e ¢l numero de usos que se le puede dar al bien en cuestion, mientras mayor sea el
nimero de usos posibles de un bien mayor sera su elasticidad.

Otro tipo de elasticidad es aquel referente al cambio en el precio de otro bien. La
elasticidad cruzada de la demanda es el cambio porcentual en la cantidad demandada de X,
generado por un cambio de un 1% en el precio del bien relacionado Y.

Variacion Qx  Variacioén Py
ECD = /
Qx Py

Si la elasticidad cruzada es:
e positiva, los bienes son sustitutos (te y café)
e negativa, los bienes son complementarios (te y azicar)

Ejemplo: Se tiene lo siguiente para tres bienes, determine el tipo de bienes que son entre si:

Py Qx Qz
1 100 800 300
2 104 804 280

4 4
ECDxy = / =0.127
(800+804)/2 ((100+104)/2
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-20 4
ECDzy = / =-1.759
(300+280)/2 ((100+104)/2

Otro tipo de elasticidad es aquel referente al cambio en el ingreso del consumidor. La
elasticidad ingreso de la demanda es el cambio porcentual en la cantidad demandada de X,
generado por un cambio de un 1% en el ingreso (I) del consumidor.

Variacion Qx  Variacion |
ECD = /
Qx I

Si la elasticidad del ingreso es:
e positiva y mayor que 1, el bien es suntuario
e sies positiva'y menor que 1, el bien es necesario
e sies negativa, el bien es inferior

Aunque estas ultimas definiciones en realidad son tentativas.

Ejemplo: Se tiene lo siguiente para tres bienes, determine el tipo de bienes que son entre si:

I Qx Qy Qz

1 1000 800 500 300

2 1040 804 600 280
4 40

EIDx = -- / =0.127

(800+804)2  ((1000+1040)/2

100 40
EIDy = -- / =4.636
(500+600)/2  ((1000+1040)/2
20 4
EIDz = / - -=-1.759

(300+280)/2  ((1000+1040)/2
Determine la utilidad que se obtendria en ambos casos si el costo del automovil es 13000.
Cual combinacion es mas rentable?
TEORIA DE LA DEMANDA EN UN MERCADO DE COMPETENCIA PERFECTA
DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL PRODUCTOR

El productor en un mercado de competencia perfecta se enfrenta a la demanda de mercado
ya determinada anteriormente y pretende obtener el maximo provecho de esta en términos
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monetarios, es decir, pretende obtener el maximo ingreso total. La forma de estudiar como
alcanzar este objetivo pasa por el estudio de varios conceptos como el de ingreso marginal.
El ingreso marginal se define como el cambio que se produce en el ingreso total cuando la
produccion vendida cambia en una unidad. Asumiendo que debe bajarse el precio para
vender mas unidades, se tiene que:

P Q IT Mg IMg acum
11 0 0 - -
10 1 10 10 10
9 2 18 8 18
8 3 24 6 24
7 4 28 4 28
6 5 30 2 30
5 6 30 0 30
4 7 28 -2 28
3 8 24 -4 24
2 9 18 -6 18
1 10 10 -8 10

Matematicamente se tiene:

d(IT) d(P*Q)
Img = =
dQ dQ

Ya que el ingreso total es el precio por la cantidad.

Se puede establecer las siguientes relaciones:
e (uando la demanda es elastica, el ingreso total varia inversamente con el precio
e Cuando la demanda tiene elasticidad unitaria, el ingreso total no resulta afectado
por los cambios en el precio
e Cuando la demanda es ineléstica el ingreso total varia directamente con el precio

IMg=P*[ 1 - (I/EPD) ]

El libre juego de la oferta y la demanda en competencia perfecta fijara en un determinado
momento un previo de equilibrio en el mercado, ceteris paribus. Ahora, en competencia
perfecta, existe infinito numero de vendedores por lo tanto, el que uno de ellos vari¢ la
cantidad a demandar no tiene incidencia en el precio del bien, con esto puede suponerse
que sea cual sea la cantidad de produzca la podra vender a dicho precio de mercado. Asi
pues, el productor en competencia perfecta no tiene que bajar el precio de sus productos
para aumentar las ventas. Pero, si pretende vender a un precio mayor, nada podra vender.
Un precio menor generara una innecesaria perdida de ingreso. En consecuencia, tal
productor cobrara el precio de mercado por cualquier cantidad que desee producir y
vender. Por lo tanto, el productor en competencia perfecta se enfrenta a una curva de
demanda que tiene forma de linea horizontal al precio establecido por el libre juego de la
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oferta y la demanda en el mercado. Dado que el precio permanece constante, cada unidad
adicional que se vende aumenta el ingreso total por el monto de su precio. Por esta razon
en este caso particular, el precio y el ingreso marginal son iguales a cualquier nivel de
ventas. Por lo mismo, en este caso, la curva de demanda y la curva del ingreso marginal
coinciden y son idénticas, siendo la curva de demanda perfectamente eladstica o
infinitamente elastica. Una industria es un conjunto de empresas que producen un bien
homogéneo.

TEORIA DE LA OFERTA EN UN MERCADO DE COMPETENCIA PERFECTA
DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL PRODUCTOR

La teoria de la produccion analiza la forma en que el productor, dado el estado del arte de
la tecnologia, combina varios insumos para producir una cantidad determinada de bienes o
servicios en una forma econdmicamente eficiente. Se define como insumo, todo aquello
necesario para la produccion. Tipicamente se menciona al capital (recursos naturales),
trabajo y capital (financiero y tecnoldgico). Se entiende por eficiente el uso de solo de la
cantidad necesaria de insumos, ni mas ni menos. Ahora dado el supuesto de que al
productor le interesa obtener una utilidad, se debera estudiar los ingresos del productor y la
fijacion de precios. También el lado de los costos. Los insumos pueden ser fijos o
variables.

e Un insumo fijo a aquel cuya cantidad no se puede cambiar de inmediato cuando las
condiciones de mercado indican que tal cambio seria conveniente. Ejemplo: un
edificio.

e Un insumo variable es aquel cuya cantidad se puede variar casi al instante cuando
se desea variar el nivel de produccion. Ejemplo: horas de mano de obra de un
trabajador.

Esta clasificacion es arbitraria dado que solo se aplica en un cierto rango de produccion. En
estricto rigor, en el largo plazo todos los insumos son variables, no asi en el corto plazo.
Por lo tanto, en el corto plazo la unica forma de variar la produccion es cambiando
exclusivamente la cantidad de insumo variable que se esta utilizando. En el largo plazo,
por el contrario el productor podra hacer cualquier cambio en el proceso productivo para
aumentar su eficiencia.

LA PRODUCCION CON UN INSUMO VARIABLE Y UNO FIJO EN EL CORTO
PLAZO

Los insumos pueden combinarse en diversas proporciones para producir el bien o servicio
en cuestion. Por lo tanto, el empresario debe determinar primero cuanto producir y luego
que combinacion optima de insumos utilizar. Una funcién de produccion es una lista o
ecuacion matematica que indica la cantidad maxima de produccion (producto total) que se
puede obtener con un conjunto de insumos determinado, dada la tecnologia existente. En el
corto plazo, la funcién de produccion indica la produccion total (maxima) obtenible con
diferentes combinaciones de insumos variables y la cantidad fija del insumo fijo. Las
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formas mas conocidas de la funcion de produccion son la Cobb-Douglas y la de Elasticidad
de Sustitucion Constante (ESC). Por ejemplo, se tiene la siguiente funcion de produccion:

cantidad insumo fijo | cantidad producto producto producto
insumo total medio(in marginal(in
variable var) var)

1 1 10 10

1 2 24 12 14

1 3 39 13 15

1 4 52 13 13

1 5 61 12.2 9

1 6 66 11 5

1 7 66 9.4 0

1 8 64 8 -2

Se define como:

e Producto medio de un insumo al producto total dividido por la cantidad de insumo
empleado en tal proceso productivo.

e Producto marginal de un insumo a la adicion al producto total atribuible a la
adicion de una unidad del insumo variable en el proceso productivo cuando el
insumo fijo permanece constante.

e En este sentido, y en términos continuos, puede concluirse que el PMg es la
derivada del PT respecto a q.

La forma en que evoluciona el producto marginal es conocida como la Ley de los
rendimientos marginales fisicos finalmente decrecientes: a medida que aumenta la cantidad
de un insumo variable, mientras que permanece constante la cantidad de otros insumos, se
llega finalmente a un punto en que el producto marginal empieza a disminuir. Cuando el
insumo fijo es aumentado, tanto el producto total como el producto medio y marginal se
desplazan paralelamente. Dos conceptos importantes son el de los rendimientos constantes
a escala versus el de las economias a escala:

e Se dice que hay rendimientos constantes a escala cuando dos unidades de insumo
por separado producen lo mismo que dos unidades de insumo cooperando. Asi, si
todos los insumos aumentan en la misma proporcion, el producto total aumenta en
la misma proporcion.

e Se dice que hay economias a escala cuando dos unidades de insumo por separado
producen menos que dos unidades de insumo cooperando.

Por otra parte, la elasticidad producto del insumo x es el cambio porcentual en el producto
total que genera un cambio porcentual de 1% del insumo x, mientras la cantidad de insumo
Y permanece constante.
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Variacion en el producto total

Producto total
EPx =

Cambio en la cantidad del insumo x

Cantidad de insumo x
Puede deducirse que la EPx es igual al PMg dividido por el PMe.

LA PRODUCCION CON DOS INSUMOS VARIABLES Y UNO FIJO EN EL CORTO
PLAZO

En este caso, el mismo producto total se puede generar con diferentes combinaciones de
insumos. Por lo tanto, los insumos variables son sustituibles entre si. La seleccion de
combinaciéon de insumos de menor costo requiere que se conozcan las posibilidades de
sustitucion y los precios relativos de los insumos. Se supone que para un productor
individual los precios de los insumos estan dados por el mercado.

Una isocuanta es una curva en el espacio de insumos que muestra todas las combinaciones
de insumos posibles, fisicamente capaces de generar un nivel dado de producto. Un mapa
de isocuantas muestra diversas isocuantas representativas de diferentes niveles de
produccion. Siendo esto un andlogo a las curvas de indiferencia. Cuando el productor se
mueve a lo largo de la isocuanta, el nivel de producto permanece constante y la razéon de
insumos cambia continuamente.

La tasa marginal de sustitucion técnica mide el numero de unidades en que disminuye un
insumo, por unidad de incremento en el otro, para que el nivel de produccion permanezca
constante. La TMgST del insumo X por el insumo Y en un punto de una isocuanta, es igual
a la negativa de la pendiente de la isocuanta en ese punto. También es igual a la razén del
PMg del insumo Y al PMg del insumo X. La TMgSt del insumo X disminuye a medida
que se emplea mas cantidad del insumo Y. Las isocuantas deben ser concavas hacia arriba
en todos sus puntos, a fin de satisfacer el principio de la TMgST decreciente.

Al igual que los productos, los insumos tienen precios de mercado. La idea del productor
es reducir al minimo el costo de producir un nivel dado de producto para elevar al méximo
la produccion con un nivel dado de costo. Una curva de isocosto es aquella que muestra el
costo total del empleo de insumos dado por CT = X * Px + Y * Py. Para elevar el maximo
la produccion para un nivel de costo dado y los precios de los insumos dados, el productor
debe adquirir los insumos en cantidades tales que la TMgST de Y por X sea igual a la
razén de los precios de los insumos Px / Py. Ahora dado que la TMgSt es igual a la razén
de los PMg, se tiene que:

PMgX PMgY
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Igual que en la conducta del consumidor un cambio en el precio de los insumos cambiara
la curva isocostos alterando la combinacion optima de insumos. Cabe hacer notar que se
pueden establecer muchas analogias entre la conducta del consumidor y la conducta del
productor. Sin embargo, pude derivarse la curva de demanda en el caso del consumidor
pero no en el caso del productor porque estos no son punto de maximo beneficio. Esto se
debe a que hasta ahora el productor solo ha considerado su capacidad de producir no asi lo
que el mercado le esta dispuesto a comprar.

LA TEORIA DEL COSTO

Para analizar la terminologia de los costos es util considerar la siguiente secuencia de
costos para una determinada funcion de produccion:

PT CFT CVT CT CFMe | CVMe | CMeT CMg
| 100 10 110 100 10 110 -

2 100 21 121 33 7 40 11
3 100 30 130 20 6 26 19
4 100 46 146 14 7 21 16
5 100 72 172 11 8 19 26
6 100 109 209 9 10 19 35
7 100 160 260 8 12 20 51
8 100 250 350 7 17 23 90
9 100 419 519 6 24 31 169
10 100 698 798 5 37 42 179

Se define como:
e costo fijo medio es el costo fijo dividido por el nimero total de unidades.
e costo variable medio es el costo variable dividido por el nimero total de unidades.
e costo medio total es el costo total dividido por el nimero total de unidades.
e costo marginal es la adicion al costo total de una unidad adicional de produccion.

Geométricamente se puede apreciar que la curva de CFMe desciende continuamente. La
curva de CVMe baja al principio, se intercepta en su punto minimo con la curva CMg y
luego sube sin cesar. La curva CMeT desciende al principio a medida que caen CFMe y
CVMe alcanza su nivel minimo interceptando a CMg y luego sube sin cesar. La curva de
CMg baja al principio y luego sube sin cesar. Finalmente puede establecerse la siguiente
relacion:

P
CMg = -----
PMg

Todo inversionista planifica mayormente en un entorno de largo plazo, es decir, que en el
cual todos los insumos son variables. Sin embargo, todo productor opera en el corto plazo,
es decir, una vez que ha tomado una decisioén de produccion, estard restringido al hecho de
que algunos insumos seran fijos y otros variables. La curva de CMe de largo plazo indica
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el costo unitario minimo de generar cualquier nivel de produccion. La curva de CMg de
largo plazo indica la cantidad minima de incremento en el costo total cuando aumenta la
produccién y la cantidad maxima en que disminuye dicho costo al reducir la produccion.
En términos geométricos la curva de CMe de largo plazo es aquella que une a todos los
puntos de costo medio minimo y al igual que esta tiene forma de U. En el largo plazo, la
porcion descendente de dicha curva se explica porque existen economias de escala debido
a la especializacion y la division del trabajo y de la maquinaria que en forma optima se
pueden implementar a medida que aumenta el nivel de produccion, que de otra manera no
funcionarian. La porcion descendente se explica tedricamente porque existen finalmente
deseconomias de escala debido a la incapacidad gerencial de las empresas de responder al
desafio administrativo de tales niveles gigantescos de produccion.

EQUILIBRIO EN UN MERCADO DE COMPETENCIA PERFECTA

A pesar de que han sido mencionadas anteriormente parece util aqui nuevamente estudiar
las condiciones propias de la estructura de mercado competencia perfecta:

e Cada uno de los agentes econdmicos (comprador o vendedor) es tan pequeilo en
relacion al conjunto del mercado que no puede ejercer una influencia perceptible
sobre el precio.

e El producto es homogéneo. Esto asegura que los compradores seran indiferentes en
cuanto a la empresa que le compran. Cuando se habla de producto se refiere a todo
el concepto de satisfaccion de la necesidad del comprador.

e Hay libre movilidad de todos los recursos (insumos productivos), incluyendo la
libre y facil entrada de las empresas a cualquier mercado (no hay barreras de
entrada ni de salida). Adicionalmente no hay discriminacion, en el sentido que
todos estan dispuestos a transar con una contraparte si tal contraparte le presenta
condiciones beneficiosas.

e Todos los agentes que actuan en el mercado tienen un conocimiento completo y
perfecto de los precios y de las cantidades de mercado.

Estas condiciones tan exigentes hacen que en la practica ningin mercado sea de
competencia perfecta. Sin embargo, dado que tal estructura es en la cual la economia de
libre mercado funciona a la perfeccion, debe estudiarse como un punto de referencia.

En un mercado de competencia perfecta el precio de equilibrio se determina por el libre
juego de la oferta y la demanda. Entonces, como un productor decide que cantidad vender,
dado que se enfrenta a un precio de mercado sobre el cual no tiene ninguna influencia. En
el corto plazo el productor ve limitada su oferta productiva de acuerdo a la flexibilidad que
tenga de aprovechar su insumo fijo combinandolo con insumos variables. Por lo tanto, el
productor hara ajustes en la cantidad producida hasta que maximice su utilidad. El
equilibrio del productor en un mercado de competencia perfecta se da en el punto de
produccion y venta en que su utilidad es maxima. La utilidad se define como ingreso total
menos costo total.

Utilidad = Ingreso total - costo total
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Utilidad=p *q-CT

Para maximizar la utilidad se puede cambiar el nivel de produccion hasta encontrar el
punto Optimo. Esto se logra, matematicamente calculando la derivada de la utilidad e
igualandola a cero.

d (Utilidad) d(IT) d(CT)

dq dg dq

d(IT) d(CT)
_____ = - ===> MG = CMG
dg dq

Pero dado que en competencia perfecta el precio es igual al ingreso marginal, el equilibrio
se logra cuando CMg = P. Esto puede apreciarse en el siguiente cuadro:

precio nivel IT CT Mg CMg Utilidad
mercado prod vy

venta
5 1 5 17 - - -12
5 2 10 19 5 2 -9
5 3 15 20 5 1 -5
5 4 20 21 5 1 -1
5 5 25 22 5 1 3
5 6 30 24 5 2 6
5 7 35 28 5 4 7
5 8 40 33 5 5 8 *
5 9 45 41 5 8 4
5 10 50 53 5 12 -3

Como ya se explico antes, una empresa en competencia perfecta no necesita disminuir el
precio para vender unidades adicionales. Dado que es tan pequeiia, puede colocar toda su
produccion al precio de mercado (esto dentro de un cierto rango). En la practica sin
embargo, la igualdad entre el precio y el costo marginal solo garantiza que se este en un
punto maximo de ganancia o perdida. Si se obtienen beneficios o pérdidas solo podra
saberse comparando el precio con el costo medio total correspondiente al nivel de
produccion y venta optimo. Si el precio es mayor habra ganancias, si es menor habra
perdidas. Por lo tanto, una empresa que este obteniendo perdidas solo se mantendra en el
mercado en la medida que perciba que esta es una situacion momentanea y que posee
suficiente capital para sobrevivir. En caso contrario racionalmente cerraria.

La forma de mantenerse en la industria aun teniendo perdidas es produciendo la cantidad
optima segun las condiciones de equilibrio. Esto se debe a que aun cuando no produjera,
deberia pagar los costos fijos. En este sentido le convendria producir solo si el precio le
permite recuperar sus costos fijos. En caso contrario deberia cerrar. Por lo tanto, una




Introduccién a la Economia Politica
Fernando Rubio

empresa en competencia perfecta solo puede ajustar la cantidad, pero no el precio, ya que
este esta dado por el mercado. Asi, en el corto plazo una empresa de competencia perfecta
puede tener ganancias, pérdidas o utilidad igual a cero.

El concepto de utilidad econdmica es diferente al concepto de utilidad contable. El primero
a diferencia del segundo incluye en los costos un retorno adecuado al empresario. Todo
aquellos por sobre esta es una utilidad anormal. En competencia perfecta la utilidad
economica es cero. En el largo plazo, la empresa, ademas de la cantidad, puede ajustar sus
costos. De esta manera, en el largo plazo solo las empresas eficientes podran quedar en la
industria. Ahora si en un momento determinado se produjeran utilidades anormales en tal
industria entrarian muchas empresas, mismas que saldrian si se produjeran perdidas. Por lo
tanto, en el largo plazo el equilibrio de la industria estara dado por una utilidad econémica
igual a cero o lo que es lo mismo el equilibrio de largo plazo de una empresa en
competencia perfecta ocurre en el punto en el que el precio es igual al costo medio minimo
de largo plazo. En consecuencia, la curva de oferta de corto plazo de una empresa en
competencia perfecta es precisamente su curva de costo marginal para todos los niveles de
produccion iguales o mayores que el correspondiente al costo variable medio minimo. Para
los precios del mercado inferiores a dicho costo, la cantidad de equilibrio sera cero.

Un sistema de competencia perfecta proporcionaria en el largo plazo, ciertas consecuencias
beneficiosas para la sociedad:

e Las preferencias de los consumidores tal como se reflejan en el mercado, serian
satisfechas con la cantidad maxima de bienes que fuese consistente con los precios
y costos minimos y con el estado del arte de la tecnologia.

e Los recursos de la sociedad serian asignados del modo mas eficiente.

e La flexibilidad de los precios de los insumos o factores productivos y de los
productos aseguraria el pleno empleo de todos los recursos. La competencia entre
los empresarios por conseguir factores y entre los factores por conseguir puestos de
trabajo, hard que los propietarios de los factores reciban como pago sus costos de
oportunidad, los que vendrian a ser determinados por las respectivas contribuciones
de cada factor a la produccion total (productividad marginal).

e Con unas rentas y gustos dados de los consumidores, la satisfaccion de la sociedad
seria maxima porque los bienes se distribuirian entre los consumidores del modo
mas eficiente.

También, sin embargo, la competencia perfecta tiene algunas caracteristicas desfavorables,
en particular desde el punto de vista de la asignacion de sus recursos escasos:

e Hay un reflejo incompleto de los deseos de los consumidores, dado que los
vendedores reaccionan solo ante aquellas preferencias hechas patentes por los
consumidores al momento de comprar. Este sistema por lo tanto, no mide los
deseos de los consumidores de cosas que no se transan en el mercado (defensa
nacional, contaminacion, etc.). Ademads, dado que las rentas estdn desigualmente
distribuidas, se reflejara solo el deseo de los que pueden comprar.

e No se miden los beneficios y costos sociales. Evaluacion social de proyectos.

e Algunos sostienen que la competencia perfecta conduce al estancamiento
econodmico, al haber insuficientes incentivos para el progreso tecnoldgico, dado que
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solo se obtiene una utilidad normal no habria margen para investigacion
tecnologica.

En conclusion, en competencia perfecta los bienes serian homogéneos (arroz, leche, ropa)
lo que tendria por consecuencia que no existiria la publicidad, salvo la informativa.

MONOPOLIO

Se dice que existe el monopolio puro cuando solo hay un vendedor en un mercado bien
definido. Sin embargo, en la préctica esto no ocurre en realidad. Tedricamente un
monopolista puede, a diferencia de un competidor perfecto, fijar no tan solo la cantidad
que vendera sino también el precio al cual vendera. Es decir, el monopolista se enfrenta a
toda la curva de demanda del mercado. En este sentido el monopolista obtendra utilidades
extra normales. Pero esto solo es posible si, en el esquema de Porter:
e cxiste un mercado que quiera comprar su producto y este dispuesto a pagar el
precio que el monopolista esta cobrando.
e no existan sustitutos perfectos del bien que esta vendiendo. La elasticidad cruzada
es baja?
e Jos clientes no estén organizados en un monopsonio de hecho.
e no exista competidores potenciales inminentes, que amenacen con entrar. Por
ejemplo en el caso de las patentes de medicamentos.
e los proveedores no tengan un poder suficiente para extraer al monopolista toda la
utilidad extra normal obtenida.

Las causas de que exista un monopolio son:
e ¢l control de las fuentes de materias primas.
e patentes de invencion.
e barreras de entrada que forman un monopolio natural, por ejemplo el tamafio de
planta tan grande que evite que otras empresas entren.
e derechos comerciales especificos (concesiones maritimas).

En competencia perfecta, se concluyo que una empresa vendedora no ejerce influencia
sobre el precio al que puede vender su producto. Asi, la empresa se enfrenta a una curva de
demanda perfectamente eléstica al precio de mercado y hace maxima su beneficio cuando
produce y vende en el punto en que CMg=IMg=P.

Un monopolista puro se encuentra en una situacion diferente. Puesto que €l es la industria,
en lugar de ser una pequefa parte constitutiva de la misma, puede ejercer un control
absoluto sobre el precio al que vende su producto. De este modo, encontrara que la curva
de demanda del mercado con relaciébn a su producto serd menos que perfectamente
elastica: tendra pendiente negativa en lugar de ser horizontal.

En conclusion el competidor perfecto es un tomador de precios, en cambio el monopolista
es un fijador de precios.
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Por el contrario, puede suponerse que las formas de su funcion de produccion y de las
curvas de costos son similares a las de un vendedor de competencia perfecta puesto que
debe comprar tanto los factores fijos como los variables en los mercados de factores y
combinar después estos factores con el objeto de fabricar un producto. Aunque habria que
reconocer que el hecho de producir un producto unico lo hard comprar insumos Unicos
quizas y por lo tanto ser monopsonista. Es decir, puede suponerse que un monopolista
puede ser un competidor perfecto o un monopsonista en el mercado de factores o insumos.
La siguiente es la situacion de un monopolista en el mercado de bienes y competidor
perfecto en el mercado de insumos:

costos compet perfecta Monopolio

CF|CV |CT |CME |CMg |P |IT |IMe|IMg |UT|P |IT|IMe |IMg | UT
10 | 4 14 |14 14114 |14 0 242424 10
10 | 8 18 |9 4 14128 |14 |14 |10 [22]44 |22 |20 |26
10 |14 |24 |8 6 14142 |14 |14 |18 [20]60]20 |16 |36
10 |22 |32 |8 8 14|56 |14 |14 |24 [ 187218 |12 |40
10 |32 |42 |8 10 14170 |14 |14 |28 [16|80]16 |8 38
10 |44 |54 |9 12 1484 |14 |14 |30 [14|84]14 |4 30

10 |58 |68 |10 14 14198 |14 |14 |30 [12[84 12 |0 16

10 |74 184 |11 16 141112114 |14 |28 |[10|80 |10 |-4 -4

10 192 110211 18 14112614 |14 |24 |8 |72 8 -8 -30

— O |0 |Q|AN N[ [WIN|—

0110 | 112]122 )12 20 141140114 |14 |18 |6 [60]6 -12 | -62

Q IMe=P IT CT CTMe CMg Mg Ineto
0 16 0 25 00

1 15 15 35 35 10 15 -25
2 14 28 41 21 6 13 -20
3 13 39 45 15 4 11 -13
4 12 48 47 12 2 9 -6
5 11 55 49 10 2 7 1

6 10 60 52 9 3 5 8

7 9 63 57 8 5 3 8

8 8 64 65 8 8 1 -1
9 7 63 79 9 14 -1 -16
10 6 60 100 10 21 -3 -40

Cabe hacer notar que, para que el monopolista pueda vender mas unidades de su producto
debe cargar un precio menor por unidad a todas las unidades que vende. Claramente se
puede apreciar que el principio fundamental de la maximizacidén de beneficios sigue siendo
valido: el nivel de producto mas beneficioso para el monopolista (el nivel de producto para
el cual el ingreso neto es maximo) es el nivel donde CMg=IMg. Cabe hacer notar también
que en el monopolio, el IMg no coincide con el precio como en competencia perfecta.
Adicionalmente, debe reconocerse que el monopolista no sometido a reglamentacion, no
carga el precio mas elevado que pueda. Por el contrario, carga el precio mas elevado
consistente con la maximizacion de sus beneficios.
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Un monopolista puro no necesariamente obtendra beneficios anormales precisamente
porque sea monopolista. De hecho es posible que si sus beneficios son elevados, algunos
propietarios de factores productivos (tales como los obreros y los propietarios de la tierra)
absorberan parte de los excedentes mediante demanda de mayores retribuciones. Esto haria
que sus costos aumentaran haciendo incluso que disminuyan mucho sus beneficios. Es
posible que a corto plazo, un monopolista gane menos que un beneficio normal y aun
permanezca en el mercado. Pero en el largo plazo, necesariamente tendria que ganar por lo
menos un beneficio normal para continuar en el mercado.

El monopolio es combatido por varias razones entre las cuales se encuentran las siguientes.

Primero, el monopolio realiza una mala asignaciéon de recursos de la sociedad, porque
restringe el volumen de produccion y carga un precio mayor que los que se darian en el
caso de una empresa semejante en competencia perfecta. Por semejante, se entiende una
empresa con la misma funcidon de produccion y con idéntica estructura de costos. Esta
critica puede verse en el cuadro anterior. Dadas las estructuras de costos, un vendedor de
competencia perfecta acabara produciendo en el largo plazo, en el punto correspondiente a
un minimo CMe, cargando el precio de equilibrio. En consecuencia obtendra un beneficio
normal y asignara los recursos de la sociedad de modo ideal al utilizar los factores
productivos del modo mads eficiente. Por el contrario, un monopolista producird un
volumen menor y cargara un precio mayor. Ademas, al existir barreras a la entrada de
nuevas empresas, el monopolista no se encontrara presionado por la competencia para
reducir sus precios o para aumentar su volumen de produccién, y es posible que continué
obteniendo beneficios extraordinarios en el largo plazo. Al restringir su volumen de
produccion, restringird también la cantidad de factores, contratando una menor cantidad de
los mismos. En consecuencia realizara una mala asignacion de los recursos de la sociedad
al no lograra utilizar los factores en un modo tan completo y eficiente como lo hubiese
hecho en el caso de ser un competidor perfecto.

Una segunda critica tiene que ver con la desigualdad de la renta que tiende a crear el
monopolio, respecto a la que se hubiese creado en condiciones de competencia perfecta. Al
restringir el volumen de produccion y cargar un precio superior, el monopolio obtiene
beneficios extraordinarios por encima de los normales. Esos beneficios van a sus
relativamente pocos propietarios, los cuales obtendrian un retorno mayor al adecuado,
segun la relacion retorno riesgo de la economia.

Una tercera critica es que el monopolio carece de incentivos para la eficiencia y el
progreso. En este sentido el monopolio carece de incentivo para satisfacer las necesidades
del consumidor y para utilizar del modo mas eficiente la tecnologia. Ademas no posee
necesariamente la inspiracion para desarrollar nueva tecnologia y es posible que retrase el
progreso econdémico. Esto se debe a que el monopolio, al existir barreras de entrada, se
siente seguro de su posicion y no tiene las presiones de la competencia, que en otro caso lo
empujaran hacia las innovaciones.



Introduccién a la Economia Politica
Fernando Rubio

Existen las siguientes soluciones principales:

e quitar mediante impuestos todos los beneficios extra normales que los monopolios
obtienen y distribuir tales ingresos entre el publico a través de mas y mejores
servicios por parte del gobierno.

e Considerar a todos los monopolios como empresas publicas y someter a
reglamentacion los volimenes de produccion y los precios, exigiéndoles producir
mas y cargar precios menores, similares a los de competencia perfecta.

e Disolver los monopolios y subdividirlos en empresas competidoras. Aunque esto
no siempre es posible.

Cabe hacer notar que ninguno de estos métodos elimina los monopolios pero si sus
desventajas principales. Con esto no quiere decirse que siempre el monopolio sea
perjudicial. De hecho a la economia le conviene tener un monopolista que no tener ninguin
proveedor.

Pueden distinguirse en la practica dos tipos de politicas de fijacion de precios.

La primera, es la fijacion del precio segtn el costo total, en el cual la empresa monopdlica
cubre todos sus costos, fijos y variables, y obtiene un beneficio normal. Los reguladores
intentan normalmente establecer este precio porque proporciona una tasa de retorno
razonable a la inversion de la empresa. El problema es determinar que tasa de retorno es
razonable.

La segunda forma de fijacion del precio es segin el costo marginal, en donde el precio
cobrado al usuario marginal es el equivalente al valor de los recursos utilizados para
producir tal bien. Sin embargo, en algunos casos, tal costo marginal puede estar bajo el
costo medio, y en consecuencia obligar a la empresa a trabajar a pérdidas. Algunos
argumentan que el gobierno deberia pagar tal diferencia.

Hasta ahora se ha supuesto que el monopolista, cuando fija su volumen de produccion,
pasa a venderlo a un mismo precio. Sin embargo, en algunas ocasiones, es posible que
encuentre que es mas conveniente cargar precios diferentes en lugar de un precio Unico.
Esto se llama discriminacion de precios. Se define discriminacion de precios como la
practica de cargar precios diferentes por un producto similar, a los mismos o diferentes
clientes. También algunas veces se le llama diferenciacion de precios. Por ejemplo, la
empresa telefonica carga precios diferentes a diferentes grupos de clientes, cobrando mas a
aquellos cuya elasticidad es menor. De este modo gana mas dinero. Una préctica similar es
cuando el monopolista vende el mismo producto en mercados diferentes a precios
diferentes. Esta practica puede derivar en un dumping como posteriormente se vera en
oligopolio. La forma de determinar cuanto vender en cada mercado es segun la regla de
IMg=CMg. En la practica es necesario que se den las siguientes condiciones para que
pueda aplicarse la discriminacion:
e Debe existir diferencia en las elasticidades de demanda entre distintos compradores
debida a diferencias en rentas, en los gustos, etc. En caso contrario no existiria
discriminacion.
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e FEl monopolista debe poder partir o segmentar el mercado total separando los
clientes en grupos o submercados de acuerdo con la elasticidad. De este modo los
beneficios pueden ser aumentados mediante la determinacion de un precio diferente
para cada submercado. La forma de partir o segmentar el mercado puede ser segun
la renta, la cuantia de la compra, la situacion geografica, el tiempo (matinée y
noche), la marca, la edad, la raza, etc.

e FEl vendedor debe poder impedir, o deben haber circunstancias naturales que lo
impidan, cualquier reventa importante de bienes desde el submercado con precio
menor hacia el submercado con precio mayor. Cualquier fuga mas alla del nivel
critico, tendera a neutralizar el efecto de la discriminacion.

EL OLIGOPOLIO

Existe en la economia como forma mas comuin al monopolio la estructura de mercado
llamada Oligopolio, en la cual unos pocos vendedores son los que hacen la oferta. En un
oligopolio teéricamente, los oferentes estarian compitiendo fuertemente de modo de
eliminar a sus competidores, de manera de quedar solos en el mercado. Se produce un
oligopolio natural cuando los costos medios de las distintas empresas disminuyen a lo
largo de un intervalo lo suficientemente amplio como para que unas pocas empresas
puedan producir la cantidad total vendida al minimo costo medio. Efectivamente, cuando
los costos disminuyen en una proporcion considerable, estimulan el desarrollo de las
grandes empresas. Sin embargo, cuando, tales costos comienzan finalmente a aumentar
mientras que la produccion de cada empresa esta todavia lejos de satisfacer la demanda
total de mercado, las empresas grandes no se ven alentadas a hacerse aun mas grandes y
convertirse en monopolios. Por lo tanto, condiciones de costos pueden conducir a un
oligopolio natural. Pero no solo condiciones de costos justifican la persistencia del
oligopolio. Una de las fuerzas mas importantes que estimula la formacién de empresas
cada vez mayores es el incentivo que les proporciona el logro potencial de poder
monopolico.

El oligopolio se encuentra en la amplia area que existe entre el monopolio y la
competencia perfecta. En cualquiera de esos dos extremos, la empresa puede
despreocuparse de como reaccionaran sus competidores si cambia su precio o su
produccion. En cambio, en un oligopolio, cada empresa es muy consciente de las demas.
Cada una reconoce que las otras percibiran de cualquier accidon que esta emprenda y debe
preocuparse por lo tanto de como reaccionaran las otras. En un oligopolio las empresas son
mutuamente interdependientes, cada una es muy sensible a las reacciones de sus
competidores. Estos tres tipos de estructuras de mercados pueden distinguirse de una forma
sencilla:

e en competencia perfecta, las empresas son precio aceptantes. La empresa individual
no tiene influencia alguna sobre el precio, ya que este viene determinado por las
fuerzas de la oferta y la demanda.

e en monopolio, la empresa es fijadora de precios. Seleccionando un punto sobre la
curva de demanda, el precio al cual vendera.
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e cn oligopolio, la empresa es buscadora de precio. Aunque tiene influencia sobre el
mismo, esta limitada por las reacciones posibles de sus competidores.

El equilibrio del oligopolio ya no es tan simple y definido como el equilibrio de la
competencia perfecta o el monopolio. Desde el siglo XIX (con Agustin Cournot) se ha
reconocido que la busqueda de un precio de equilibrio puede ser compleja cuando hay unos
pocos vendedores. El oligopolio es una de las 4reas menos satisfactorias de la teoria
econdmica. Por esta razon aqui solo se mostrara lo que se ha avanzado en esta materia. La
primera dice relacion con la colusion, las restantes con el rompimiento de este acuerdo.

PRIMERA SOLUCION: COLUSION EN EL OLIGOPOLIO

En la practica, los oligopolistas percibirdn que la competencia ha ninguno de ellos
beneficia, solo a los clientes, entonces se dan cuenta que lo mejor que pueden hacer es
coludirse. A pesar de que la colusion es ilegal, las empresas oligopolicas tienen el
incentivo a tratar de formar un monopolio en la practica. Esto es conocido como cartel, el
cual se define como un acuerdo formal entre empresas oligopolicas para decidir el precio
y/o el reparto del mercado. Claramente de las tres estructuras de mercado antes
mencionadas, el monopolio es el que mas beneficia a los productores, por esta razéon
querran formar un monopolio. Aqui, las curvas de costo marginal de los oligopolistas se
suman horizontalmente para formar la curva de costo marginal del monopolio. El punto de
maximo beneficio se obtiene donde la curva de costo marginal total se intercepta con el
ingreso marginal de la industria. Se genera eso si el problema de administrar el cartel por
parte de los oligopolistas. Asi, como es necesario restringir la cantidad, deberian fijarse
cuotas de produccion. Tal fijacion puede hacerse de forma igualitaria o de acuerdo a algin
criterio. Este cartel beneficia a los monopolistas. Desde el punto de vista de la sociedad
como un todo, sin embargo, este acuerdo colusivo presenta el mismo problema del
monopolio. Se produce demasiado poco y se cobra un precio muy alto.

SEGUNDA SOLUCION: EL ROMPIMIENTO DEL CARTEL

Mientras que en un cartel pude maximizarse el beneficio conjunto eligiendo el precio del
mismo modo que en un monopolio, los oligopolistas se enfrentan a un problema que no se
enfrenta el monopolista: existe un incentivo perverso para romper el cartel por parte de
cada oligopolista. Efectivamente, si un oligopolista vende a un precio menor que el del
cartel, teéricamente se quedara con todo el mercado. Debido a este incentivo perverso muy
grande, los carteles generalmente tienden a romperse. Esto incluso puede intensificar la
competencia posteriormente, desatandose una guerra de precios. En este sentido se puede
generar una competencia desleal via dumping, esto es la fijacion de un precio de venta
menor al costo, con lo que claramente las empresas tendran perdida sobreviviendo la mas
fuerte en términos de disponibilidad de fondos. Luego esta empresa sobreviviente, la
iniciadora del dumping, se queda con todo el mercado y opera como monopolio.

TERCERA SOLUCION: ACUERDOS TACITOS

Dado que la colusién es ilegal, algunas empresas oligopolicas adoptan acuerdos tacitos de
fijacion de precios. Uno de tales acuerdos es el liderazgo de precios, en el cual una de las
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empresas, supuestamente la mas poderosa, es la que fija el precio y las restantes la siguen,
no necesariamente con igual precio pero si con uno muy cercano, lo que permite a todos
acercarse a una situacion de monopolio. Tedricamente, el lider deberia fijar un precio que
maximizara sus propios beneficios asi como los de la industria. Claramente aqui el
problema para la industria es que tal cartel disfrazado sufre el mismo problema de
incentivo perverso a hacer trampa.

COMPETENCIA MONOPOLISTICA

El mundo de la competencia perfecta claramente es tedrico. Por otro lado, los monopolios
no son tan comunes, mas lo son los oligopolios. Junto a estos la forma mas comun de
estructura de mercado es la de competencia monopolistica. Esta estructura de mercado, se
caracteriza por la existencia de un gran numero de empresas de diferentes dimensiones
fabricando productos heterogéneos (es decir, son similares pero no idénticos) y la entrada a
dicha industria es relativamente simple (es decir, hay débiles barreras a la entrada y a la
salida). Sin embargo, la diferenciacion de los productos mas que en la forma fisica, esta en
la mente de los consumidores. Esto significa que dos productos fisicamente iguales pueden
ser diferentes para los clientes, por ejemplo, por la sonrisa del vendedor. De la misma
manera, dos productos diferentes fisicamente pueden ser idénticos para los consumidores
en la medida que asi lo perciban. En el caso de que tales productos sean diferentes a los
ojos de los consumidores, cada empresa tiene un monopolio parcial respecto a su propio
producto diferenciado. Mientras mas diferentes sean los productos mas disparidad de
precios podra haber.

Puesto que cada productor tiene un monopolio parcial como consecuencia de la
diferenciacion del producto, existird una curva de demanda distinta para cada productor.
Estas curvas tendran pendiente negativa, indicando que un vendedor puede aumentar sus
precios en cierta medida sin perder por ello todas sus ventas. Dado que una empresa en
competencia monopolista es una suerte de monopolio, al igual que en dicho caso, no
existird una curva de oferta o por lo menos tal concepto serd vago e impreciso debido a la
diferenciacion del producto. Como los productos de los competidores son sustitutos
cercanos pero no perfectos puede suponerse que la elasticidad de la demanda es
relativamente elevada. De hecho el coeficiente de elasticidad variara inversamente con el
grado de diferenciacion del producto. Por supuesto, mientras menor sea el grado de
diferenciacion del producto y cuanto mayor sea el nimero de vendedores tanto mas se
aproximara al modelo de competencia perfecta. Al igual que siempre, cada empresa tratara
de producir hasta el punto en que CMg = IMg, con objeto de hacer maximo sus beneficios.
Pero como existen muchas empresas en la industria y la entrada de nuevas firmas es
relativamente sencilla, algunas empresas obtendran a corto plazo modestos beneficios
economicos superiores a los normales. En el largo plazo sin embargo, habréd una tendencia
a que las empresas que sobrevivan sean las Uinicas en obtener beneficios normales, pero
esto no se dard necesariamente, sino que dependerd del grado de diferenciacion del
producto y del numero de empresas existentes.

Dado que la diferenciacion del producto juega un papel tan importante en la competencia
monopolista es logico que muchas empresas gasten dinero en publicidad con el objeto de



Introduccién a la Economia Politica
Fernando Rubio

incrementar las diferencias de sus productos y crear un monopolio, pudiendo de esta
manera obtener utilidades econdmicas anormales. En consecuencia, la publicidad es un
fenémeno caracteristico de la competencia monopolista. El objetivo de la publicidad es
doble, en la cual esta trata de mostrar que:

el producto de la empresa no es muy distinto del de sus competidores, de modo que
los compradores pueden encontrar factible el comprar este producto en lugar del de
los competidores.

el producto es en cierto modo superior al de los competidores, de modo que el
consumidor pueda pensar que existe una heterogeneidad mayor que la que existe de
hecho.

La publicidad ha sido objeto de grandes discusiones a todo nivel, siendo los siguientes los
temas de discusion:

Los que estan a favor de la publicidad argumentan que ella que educa e informa a
los compradores acerca de las empresas, los productos y los precios. Por lo tanto,
tiende a hacer que los mercados sean mas perfectos.

Los que se oponen a la publicidad replican que esta tiende a persuadir mas que
informar a los compradores y, en consecuencia, crea necesidades que se traducen
en una alteracion de los esquemas de preferencia "naturales".

Los defensores de la publicidad sostienen que esta familiariza a los consumidores
con los productos y en consecuencia, amplia el mercado de bienes. Esto no solo
anima nuevas inversiones en capital y a mayor empleo sino que también a
operaciones en gran escala que se traduce en una produccion en masa con costos
mas bajos.

Los que critican la publicidad replican que esta anima a una diferenciacion artificial
de los productos, que en si son bienes fisicamente similares. Ademas argumenta
que la publicidad entre empresas competidoras iguales tiende a contrarrestarse,
incluso anuldndose. Esta duplicacion de esfuerzos se traduce en un malgasto de
recursos, en mayores costos del producto y en precios mas elevados, de modo que
todo tipo de economias de escala reales, que eventualmente pudieran producirse, se
pierde por causa de tal ineficiencia.

Los defensores de la publicidad argumentan que esta anima a la competencia al
exponer a los consumidores ante productos competidores y al permitir a las
empresas ganar para sus nuevos productos la aceptacion por parte del mercado con
mayor rapidez de la que se daria en el caso de no existir publicidad.

Los que se oponen a la publicidad sostienen que esta facilita la concentracion de
poder monopolico porque normalmente las grandes empresas pueden afrontar
continuos gastos cuantiosos en publicidad, mientras que las nuevas y las pequefias
no pueden.

Basados en los resultados de las estructuras de mercado antes vistas, se puede concluir lo
siguiente:

Las empresas en competencia monopolista realizan una mala asignaciéon de
recursos porque sub utilizan sus plantas, para restringir el volumen de produccion y
cargar precios mayores que los alcanzados por empresas similares en competencia
perfecta. Sin embargo, habria que mencionar que tales defectos son claramente
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menores que los que existen en monopolio y oligopolio, dependiendo en todo caso,
del grado de diferenciacion del producto y del nimero de vendedores.

e La competencia monopolista estimula la competencia via no precio, tales como
promociones, servicios adicionales, etc. Es posible que esto se traduzca en
innovaciones que mejoren los productos, pero en la medida que tales innovaciones
aumenten el precio de venta, a objeto de pagar diferenciaciones excesivas, entonces
estas pasaran a no ser deseables desde el punto de vista de la sociedad como un
todo.

e Las empresas en competencia monopolista operarian con excesos cronicos de
capacidad de planta, como consecuencia del excesivo numero de vendedores de
productos diferenciados que se reparten los mercados, mismos que operan de un
modo ineficiente a niveles de produccion menores que los correspondientes a sus
costos medios minimos, a la vez que cargan precios mas elevados.

e Sin embargo, estas empresas persisten operando debido por ejemplo, al reducido
volumen de capital requerido en los momentos iniciales, la no necesidad de un
conocimiento técnico especial, el deseo de propiedad de los propietarios, etc.

MERCADO DE FACTORES PRODUCTIVOS EN UN MERCADO DE
COMPETENCIA PERFECTA

Esta materia generalmente trata del factor productivo trabajo, sin embargo, se aplica a la
demanda de cualquier factor productivo. Una empresa que quiera maximizar su ganancia
pagara como maximo a un trabajador el valor de mercado de los bienes o servicios que este
produjo. Tal valor se denomina el valor del producto marginal de un factor productivo y es
igual a la cantidad de bienes y servicios efectivamente producidos por el trabajador
(producto marginal) por el precio en que tales bienes y servicios pueden venderse. Si la
empresa paga menos de lo que el trabajador produjo, llega lo que Marx denomind
explotacion del trabajador por parte del capitalista.

En competencia perfecta sin embargo, producto de la competencia imperante en el
mercado de trabajo, cada empresa pagara a los trabajadores como salario, el valor del
producto marginal por estos producidos. Ahora si al trabajador se le provee de
herramientas y maquinas para trabajar, seguramente producira mas bienes y servicios que
sin estas. En este sentido habria que distinguir lo que es el producto marginal del trabajo de
lo que es el producto marginal del capital. Si a lo anterior, se suma el conocimiento
orientador del administrador, también se produciria mas. Aqui habria que distinguir
adicionalmente el producto marginal del administrador. En todo caso, habria que reconocer
que el pago de los factores agotaria todo el producto total obtenido y vendido, recibiendo el
duefio del capital un retorno normal. Claramente el administrador o empresario pueden
alterar la combinacion de trabajadores y maquinas, alterando en consecuencia lo que seria
el monto total de dinero recibido por los trabajadores y el capital. Asi, en una empresa el
capital puede reemplazar a la mano de obra de los trabajadores y viceversa.

Pero puede existir una situacion de competencia imperfecta en el mercado del trabajo, esto
es una situacion de oligopolio o monopolio en el mercado de bienes que incide que la
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demanda por trabajo sea hecha por un oligopsonista 0 un monopsonista. En tal caso el
productor debe reducir el precio por cada nueva unidad de bien producido que se vendera,
en consecuencia, lo obtenido por el productor es decreciente y por lo tanto estara dispuesto
a pagar una cantidad menor al trabajador. Asi, estard dispuesto a pagar el producto
marginal por el ingreso marginal que le reporta la venta de dichos productos.

COMENTES Y EJERCICIOS DE MICROECONOMIA

1. A pesar de que se dice que el monopolio es perjudicial para la sociedad en
comparacion a la competencia perfecta, algunas veces es mejor tener un monopolio
que no tener ningun oferente. R: Efectivamente, a pesar de que el monopolio es
perjudicial para la sociedad en comparacion a la competencia perfecta, algunas
veces en las cuales no puede existir la competencia perfecta, ni alguna otra
estructura de mercado mejor que el monopolio, seria mejor para la sociedad tener
un monopolio que no tener ninglin oferente.

2. A una casa editorial no le conviene la existencia de negocios que comercien libros
usados de la misma casa. R: No necesariamente. La conveniencia dependera de la
elasticidad cruzada, esto es, del grado de sustitutos que sean estos bienes. Puede
que estos sean mercados separados, en los cuales la persona de bajos ingresos no
comprara libros nuevos y la persona de altos ingresos no comprara libros usados.

3. Algln dia todos los trabajos se haran en los paises subdesarrollados ya que en estos
la mano de obra es mas barata, suponiendo que no existen problemas politicos o
sociales en dichos paises.

4. Debiera permitirse la instalacion en el pais de otras empresas procesadoras de
petréleo, puesto que en la actualidad la Empresa Nacional de Petroleo (ENAP)
constituye un monopolio con alto poder monopoélico. Seguramente con esta reforma
la comunidad nacional aumentaria en forma radical su bienestar. R: Efectivamente,
una de las formas de combatir los efectos perjudiciales que causa el monopolio a la
sociedad es tratar de converger hacia una situacion de competencia perfecta. Esto
puede realizarse fijando precios o estimulando la competencia. De esta manera
podria autorizarse a otras compaiias procesadoras de petréleo a operar en el pais,
en la medida que se piense que la fijacion de precios no es una solucion adecuada.

5. El abogado defensor en un juicio contra los oligopolios, acusados de "mal social",
se veria enfrentado a serios problemas para cumplir con su labor, sea cual sea el
tipo de oligopolio que represente.

6. El establecimiento de sindicatos en una empresa siempre permite elevar el bienestar
de los trabajadores de dicha empresa. R: No siempre. Los sindicatos limitan la
oferta de trabajo y elevan asi los salarios de sus miembros en relacion con los
salarios de los trabajadores en una situacion no sindicalizada. La diferencia salarial
que puede conseguir un sindicato es mayor cuando mas eficazmente pueda
controlar la afiliacién y menos eléstica sea la demanda de trabajo. Sin embargo,
también puede ocurrir que la empresa tenga que restringir el nimero de
trabajadores contratados al ver que su costo se eleva. Las diferencias de salario
seran mayores y costaran menos empleo cuanto menor sea la competencia a la que
tenga que enfrentarse la empresa en cuestion en el mercado de sus productos. En
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consecuencia, el establecimiento de sindicatos en una empresa no siempre permite
elevar el bienestar de los trabajadores de dicha empresa.

El mercado de los cigarrillos es mas ineficiente que el de las verduras porque en el
primero hay publicidad y en el segundo no. R: En el mercado de los cigarrillos hay
mas publicidad porque los productos no son homogéneos, creando pequeios
monopolios que pueden ser explotados mediante el uso de esta. En cambio, las
verduras son casi homogéneas. Sin embargo, Gltimamente puede diferenciarse entre
verduras con o sin fertilizantes naturales, lo que podria llevar a una situacion
parecida a la de los cigarrillos.

El precio y cantidad de todos los bienes y servicios son fijados en base a la oferta y
demanda, en consecuencia, no puede explicarse que en algunos mercados no haya
eficiencia asignativa en los recursos.

El principal determinante del sueldo de una persona, en cualquier trabajo, es el
numero de afios de estudio que este requiere y el grado de peligrosidad o dificultad
que tiene el desarrollarlo. R: Falso, el principal determinante es el mercado en el
cual este opere. Si el mercado es decadente o con poca demanda, habra bajos
salarios, aunque sea dificil o demande muchos afios de estudio. En caso contrario,
habra altos salarios.

El producir en un punto donde el Ingreso Marginal es igual al Costo Marginal,
asegura al duefo de una panaderia una situacién optima y en consecuencia, tanto en
el corto como el largo plazo nada mas este deberia hacer. R: En cualquier estructura
de mercado, el producir en un punto donde el Ingreso Marginal es igual al Costo
Marginal, asegura al productor una situacion optima en el sentido que maximiza las
ganancias o minimiza las perdidas. Si esta Gltima situacion ocurriera, tal productor
no podria quedarse sin hacer algo. De hecho en el corto plazo nada puede hacer,
pero en el largo plazo debiera modificar su proceso productivo para disminuir
costos y obtener una utilidad, en caso contrario deberia salirse del negocio.

En el largo plazo es posible bajar el costo de todo proceso productivo, cualquiera
que este sea, dado que en dicho lapso todos los recursos son variables.

En la practica es facil encontrar en la Armada ejemplos simples de procesos
productivos (de bienes o servicios) con economias y deseconomias a escala, no asi
con rendimientos constantes a escala.

Explique el concepto de elasticidad y muestre una situaciéon econdmica en el que
este puede ser aplicado.

La competencia via no precios en que incurren las compafias distribuidoras de
combustible constituye una forma perfecta de cartel flojo.

La Gobernaciéon Maritima en su labor debiera utilizar por igual todas las formas
posibles de fiscalizacion a su alcance, a objeto de cumplir adecuadamente con la
mision que se le ha encomendado.

La industria panificadora (panaderias) no tiene incentivo a crear carteles.

La instalacion de Falabella y Ripley en Vifia del Mar ha venido a dar forma a un
oligopolio que pude caracterizarse como uno de firma dominante.

La introduccién de la automatizacion en la economia, asi como la incorporacion de
la mujer al trabajo y internalizacion del capital, el cual fluye rapidamente hacia
donde se lo necesite, hacen que los salarios de los trabajadores disminuyan. R:
Verdadero, en general tales factores harian aumentar la oferta de trabajo,
disminuyendo los salarios. En particular sin embargo, depende de la situacion, dado
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que la automatizacion y la tecnologia podrian hacer mds eficiente el trabajo del
trabajador generando este mas renta. También podria argumentarse que las mujeres
han sido discriminadas en el mercado laboral.

La mejor solucion para la sociedad al enfrentarse a un monopolio como ESVAL es
la fijacion de precios y en particular la de fijacion de precio a costo marginal. R:
Efectivamente, una de las formas de combatir los efectos perjudiciales que causa el
monopolio a la sociedad es tratar de converger hacia una situacion de competencia
perfecta. Esto puede realizarse fijando precios o estimulando la competencia. En el
caso de ESVAL Ila estimulacion de la competencia no es una medida adecuada
dado el alto costo de infraestructura paralela en que deberia incurrirse. Por lo tanto
la fijacién de precios es la solucion mejor. Esta podria hacerse a costo total o a
costo marginal, algunos piensan que la primera es la mejor.

La situacion mas beneficiosa desde el punto de vista de la sociedad, es que en el
mercado de todos y cada uno de los insumos y bienes exista competencia perfecta y
no monopolio y/o monopsonio, por ejemplo.

Los jugadores profesionales de futbol del club Colo-Colo obtienen una utilidad
econdmica anormal. R: Para determinar si esto efectivamente ocurre habria que
comparar su utilidad econdmica con aquella que obtienen otros agentes econdémicos
con igual riesgo. Esto claramente es complicado, ya que el riesgo es dificil de
medir. En consecuencia, solo puede especularse.

Los modelos de Cournot y Edgeworth son inadecuados para explicar la realidad, en
el sentido de que suponen que los oligopolistas no aprenden y dan por descontado
que su rival nunca cambiara su forma de actuar respecto de ellos. Asi, el mejor
modelo de oligopolio sin colusion es el de Chamberlein.

Los oligopolios, cualquiera sea su clase, realizan una buena asignacion de recursos
en el largo plazo, puesto que las continuas guerras de precios los llevan a realizar
economias de escala y a desarrollar e innovar productos y tecnologias. R: No
realmente. Una sociedad maximizara su bienestar mientras mas se acerque a una
estructura de mercado de competencia perfecta. Sin embargo, es necesario
reconocer que en términos practicos dicha situacion no existe como tal. Ademas, al
parecer, la publicidad cumple un papel importante en la sociedad, situacion no
contemplada en esta. Por otro lado, algunos economistas postulan que las
economias de escala y el desarrollo e innovacion de productos y tecnologias se
produce en las estructuras de mercado que obtienen utilidades sobre normales tales
como los oligopolios. Asi, los oligopolios, mientras mas se acerque a una estructura
de competencia perfecta, realizan una buena asignacion de recursos en el largo
plazo, puesto que las continuas estrategias encaminadas a maximizar su utilidad,
tales como las guerras de precios, los llevan a producir también una eventual
maximizacion del bienestar de la sociedad.

Para determinar el poder generador de ganancias econdOmicas que tiene una
empresa que es unica en su mercado habria que distinguir entre monopolio con alto
poder monopdlico y monopolio con bajo poder monopdlico.

Si el gasto total en consumo fuese el mismo antes y después de los impuestos, un
impuesto especifico al consumo de un bien cuya demanda es eldstica harda que
aumente el gasto total en otros bienes de consumo.

Si no fuera por los sindicatos, los propietarios de otros insumos productivos (tales
como el capital) se aduefiarian de un ingreso que corresponde a los trabajadores. R:
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Falso, en una situacion de competencia perfecta no habria necesidad de sindicatos.
Ahora, en una situacion de competencia imperfecta, los empresarios tenderian a
apropiarse del ingreso de los trabajadores aunque no necesariamente. En este
escenario serian utiles los sindicatos. Sin embargo estos algunas veces se apropian
de la renta del empresario.

27. Siempre un aumento del precio genera mayores beneficios al productor y por el
contrario una disminucioén del mismo generara perdidas. R: No necesariamente. La
conveniencia dependera de la elasticidad precio de la demanda. Cuando la EID de
un bien es mayor que 1, el precio relativo de dicho bien aumentara cuando se eleve
el ingreso real per capita, en relacion a los bienes cuya EID es menor que 1.

28. Surgen dudas respecto de lo adecuado de un sistema econdmico cuando se piensa
en que se gasta en cosas tan indtiles como joyas.

29. Un ejemplo de la ley de rendimientos marginales fisicos finalmente decrecientes lo
provee el proceso productivo (del servicio) "atencion de naves" en el puerto de
Valparaiso en la temporada frutera.

30. Un empresario que instalara una panaderia en pleno centro de Vifia del Mar podria
esperar una curva de demanda relativamente plana para sus productos y dentro de
un cierto rango de produccion deberia poder vender todo lo producido. Junto a lo
anterior, deberia poder obtener una utilidad contable satisfactoria.

31. Un jubilado se lamenta amargamente de que su pension es muy pequeiia. Suponga
que esta sea un fiel reflejo del sueldo que obtuvo durante toda su vida laboral. Pero
se recrimina, "es lo que me merezco ya que estaba en un sistema econdémico de
libre mercado (puro tedrico)".

32. El principal determinante del sueldo de una persona, en cualquier trabajo, es el
numero de afios de estudio que este requiere y el grado de peligrosidad o dificultad
que tiene el desarrollarlo.

33. La situacion mas beneficiosa desde el punto de vista de la sociedad, es que en el
mercado de todos y cada uno de los insumos y bienes exista competencia perfecta y
no monopolio y/o monopsonio, por ejemplo.

EJERCICIO: Considérese un duopolio con diferenciacion de producto en el que las
funciones de demanda y de costos de las empresas [ y II son respectivamente:

ql =88-4*pl +2*p2 ctl =10 *ql

q2=56+2*pl-4*p2 ct2=8*q2

Se pide:

l.- Obténgase la funcion de reaccion del precio de cada empresa en el supuesto de que
ambas maximizan su beneficio con respecto a su propio precio.

2.- Determine los valores de equilibrio del precio, cantidad y beneficio de cada

empresa en el esquema de Cournot.

EJERCICIOS: Una empresa comercializadora esta considerando un aumento en el precio
de un modelo determinado (x). El gerente de ventas ha determinado lo siguiente:

Px Qx
1 15000 50
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2 16000 45

Determine cual es el cambio porcentual en la cantidad demandada ante un cambio del 1%
en el precio. Use este para establecer la cantidad que corresponde a $ 15500. La misma
empresa vende ademds otros dos articulos (y y z) para los cuales se tiene la siguiente
informacion:

Px Qx Qy Qz
1 15000 50 100 300
2 16000 45 70 310

1. Determine conceptualmente si tales articulos son sustitutos o complementarios del
modelo anterior.

2. Determine cual es el cambio porcentual en la cantidad demandada de cada uno de
los dos articulos ante un cambio del 1% en el precio del articulo x. Use estos
resultados para confirmar sus conclusiones.

La empresa esta optimista ante el aumento experimentado por el ingreso de sus clientes,
pensando en un aumento de la demanda. Se ha estimado lo siguiente:

I Qx Qy Qz
1 40000 50 100 300
2 50000 65 110 290

Determine conceptualmente que clase de bien son los tres mencionados mas arriba.
Determine cual es el cambio porcentual en la cantidad demandada de cada uno de
los articulos ante un cambio del 1% en el ingreso de los clientes. Use estos
resultados para corroborar sus conclusiones.

N —

Una empresa que vende los articulos (n y m) tiene la siguiente informacion, donde 1 es la
informacion actual:

Px Qx Qn Qm
1 5000 50 100 300
2 6000 45 70 310

Determine el méximo precio que podria cobrar en cada articulo, si sabe que el precio del
producto x subira en el corto plazo a $ 5700, de manera que su ingreso total permaneciera
constante. Considere que actualmente el precio denes $ 10 y el de m es $ 20. Ademas el
precio de m debe ser el doble del precio de n.

Una empresa esta optimista ante el aumento experimentado por el ingreso de sus clientes,
pensando en un aumento de la demanda. Se ha estimado lo siguiente:

[ Qx Qy Qz

1 40000 50 100 300
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12 | 50000 | 65 | 110 | 290

1. Determine y explique conceptualmente que clase de bien son los tres mencionados
mas arriba.

2. Determine cual es el cambio porcentual en la cantidad demandada de cada uno de
los articulos ante un cambio del 1% en el ingreso de los clientes. Use estos
resultados para corroborar sus conclusiones.

Una empresa que vende los articulos (n y m) tiene la siguiente informacion, donde 1 es la
informacion actual:

Px Qx Qn Qm
1 5000 50 100 300
2 6000 45 70 310

Determine el maximo precio que podria cobrar en cada articulo, de manera que su ingreso
total permaneciera constante, si sabe que el precio del producto x subira en el corto plazo a
$ 5700. Considere que actualmente el precio de n es $ 10 y el de m es $§ 20. Ademas el
precio de m debe ser siempre el doble del precio de n.

Una empresa esta considerando una disminucion en el precio de un producto (x), cuyo
costo es $ 2000, a objeto de incentivar las ventas. Para esto se ha determinado lo siguiente:

Px Qx
1 3000 50
2 3500 45

Si el precio actual es $ 3500, determine el precio minimo que se podria cobrar de modo de
aumentar un 5% la utilidad total. ;Es esto posible? Demuéstrelo.

EJERCICIO: Considérese un duopolio con diferenciacion de producto en el que las
funciones de demanda y de costos de las empresas 1 y 2 son respectivamente:

ql =88-4*pl+2*p2  ctl =10 *ql
q2=56+2*pl-4*p2 ct2= 8*q2

Se pide:

1 Obténgase la funcion de reaccion del precio de cada empresa en el supuesto de que
ambas maximizan su beneficio con respecto a su propio precio.

2 Determine los valores de equilibrio del precio, cantidad y beneficio de cada
empresa en el esquema de Cournot.

EJERCICIO: Considérese un duopolio con diferenciacion de producto en el que las
funciones de demanda y de costos de las empresas 1 y 2 son respectivamente:

ql =88-4*pl +2*p2 ctl =10 *ql
q2=56+2*pl-4*p2 ct2= 8 *q2
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Se pide:

l.- Obténgase la funcion de reaccion del precio de cada empresa en el supuesto de que
ambas maximizan su beneficio con respecto a su propio precio.

2.- Determine los valores de equilibrio del precio, cantidad y beneficio de cada
empresa en el esquema de Cournot.

RESPUESTA:
l.- Maximizacion de beneficio de duopolista 1
IT1 =ql *pl2

IT1 =88 *pl -4 *pl**2+2 *p2 *pl

IMgl =CMg 1
-8*pl+2*p2=10
Funcioén de reaccion : pl =78 +2 * p2

Maximizacion de beneficio de duopolista 2

IT2=q2 * p2
IT2=56 *p2 +2*pl * p2 -4 * p2**2

IMg2 =CMg 2
56 +2*pl-8*p2=38
Funcién de reaccion : p2 = 46 +2 * pl

2.- Equilibrio de duopolista 1
pl=78+2*p2

p2= 46+2*pl

8
pl =32 ql = 16 utl = 608
p2 =28 Q=8 ut2 = 608
EJERCICIO

l.- Maximizacion de beneficio de duopolista 1
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IT1 =ql *pl2
IT1 =88 *pl -4 *pl**2+2 *p2 *pl

IMgl =CMg 1
88-8*pl+2*p2=10
funcion de reaccion : pl =78 +2 * p2

Maximizacion de beneficio de duopolista 2

IT2=q2 *p2
IT2=56*p2 +2*pl * p2 -4 *p2**2

IMg2 =CMg 2
56+2*pl-8*p2=28
Funcion de reaccion : p2 = 46 +2 * pl

8
2.- Equilibrio de duopolista 1
pl=78+2 *p2
é __________
p2= 46+2*pl
é __________
pl =32 ql =16 utl = 608

p2 =28 @2=8 ut2 = 608
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MACROECONOMIA
OBJETIVOS DE LA SOCIEDAD

(Cual es el objetivo final de la sociedad como un todo?
La felicidad y esto se traduce en que la sociedad como un todo desea aumentar su bienestar
general, tanto en términos materiales como espirituales.

(Cual es el objetivo de la Macroeconomia y Como operacionaliza dicho objetivo?

El objetivo de la Macroeconomia, por el hecho de ser una ciencia social, es ayudar a que se
cumpla dicho objetivo. Y este se operacionaliza tratando de que la mayor cantidad de
personas tengan la mayor parte de sus necesidades satisfechas.

(Cual es la dificultad para que la gente no tenga sus necesidades satisfechas?
El problema es que: por un lado, las necesidades son infinitas y recurrentes; y por otro, los
recursos son escasos.

(Como resuelve este problema la Macroeconomia?

Proponiendo un sistema a través del cual las personas logren satisfacer la mayor cantidad
de necesidades considerando que los recursos son escasos, es decir, un sistema que
maximice el uso eficiente de los recursos escasos.

LA través de que variables especificas se puede cuantificar que el sistema propuesto esta
cumpliendo su objetivo?
A nivel agregado, una mayor cantidad de personas podran ver satisfechas una mayor parte
de sus necesidades si se cumple que:
e existe una mayor produccion total
e clingreso de las personas aumenta
e los precios en promedio no suben o suben muy poco, reflejando en todo caso, la
escasez de los recursos
e toda la gente que desee trabajar y ganar dinero lo pueda hacer, pero aquellos que no
puedan trabajar tengan un ingreso minimo
e las tasas de interés son ni tan altas que se puede pagar los créditos ni tan bajas que
la gente se ve atraida a ahorrar
e se puede comprar y vender con el exterior sin problemas
e ¢l comportamiento del gobierno ayuda a que lo anterior se cumpla
e labalanza comercial y la cuenta corriente sean positiva o equilibrada

En definitiva, ;Qué es la Economia y la Macroeconomia?

La economia es la ciencia que estudia la asignacion de recursos escasos a la satisfaccion de
las necesidades multiples e infinitas de la sociedad, en busqueda de su optimizacion. La
macroeconomia es el estudio del comportamiento agregado de una economia. La
macroeconomia, en particular, se preocupa de analizar las variables antes indicadas y
lograr su mejor evolucion.
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LA PRODUCCION NACIONAL

(Por qué la Macroeconomia se preocupa de medir la produccion del pais?

Al intentar cuantificar la produccion del pais en un periodo dado, bajo el supuesto que esta
disponible a las personas, se pretende saber si el bienestar de estas aumento.

(Es la produccion una medida exacta de la felicidad de la sociedad?

El medir la produccion es solo una forma aproximada de verificar si el bienestar de la
poblacion del pais aumento, ya que el estrés, la intranquilidad, el ocio, la contaminacion,
etc., no estan incluidas aqui. Ademas, el que existan bienes no implica que todos los
pueden comprar. De todas maneras, hasta el momento no se ha encontrado una forma de
medir la felicidad y, por lo tanto, se utiliza la produccién global como una medida burda
del bienestar de los individuos.

(Qué es el PNB, el PIB y el PGB?

El Producto Nacional Bruto (PNB) es el valor total, a precios de mercado, de los
bienes y servicios producidos por un pais (dentro y fuera de sus fronteras) en un
periodo dado.

El Producto Interno Bruto (PIB) es el valor total de la produccion realizada por
factores productivos residentes en el pais, independiente de quien sea su
propietario. Esto es, el PIB cuantifica el valor total de bienes y servicios producidos
dentro de los limites geograficos de una economia en un periodo especifico.

El PNB es la suma del PIB y el ingreso neto que reciben los factores productivos
(trabajo y capital) residentes en el interior, desde fuera de la economia.

El Producto Geografico Bruto (PGB) es el conjunto de bienes y servicios finales
producidos en el pais en el periodo de referencia, ya sea con capitales nacionales o
extranjeros.

(Queé criterios se utilizan para calcular la produccion?
La contabilidad nacional, llevada en Chile por el Banco Central, utiliza ciertos criterios
para determinar la produccion:

Se considera solo el valor agregado de los bienes nuevos evitando asi una doble
contabilizacion (Ej.: pan y harina)

Por lo mismo, no se consideran los bienes usados debido a que estos ya se habian
considerado en un calculo anterior.

No se incluye la produccion de las dueias de casa ni de la economia subterranea, ni
los trabajos voluntarios, ya que a pesar de que deberian incluirse es muy dificil su
cuantificacion.

Se considera solo la produccién llevada a cabo por factores productivos de
propiedad nacional.

(Que item se consideran para medir la produccion?
La produccion de un pais esta compuesto de:

Consumo de las personas en bienes y servicios, excepto viviendas (C)

Inversion realizada por las empresas en bienes de capital e inventarios (I) y de las
personas en viviendas

Gasto del gobierno (G)
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e Exportaciones (EX)
e Importaciones (menos) (IM)

EL INGRESO NACIONAL

(Que es el ingreso o renta nacional?
El ingreso o renta nacional es la renta total que reciben los propietarios de los factores
productivos de la economia (trabajo, tierra y capital).

(Coémo se calcula el ingreso nacional?

Se parte del PNB vy se le resta la depreciacion, obteniendo asi el Producto Nacional Neto
(PNN). Luego se suma la renta neta proveniente de los factores productivos residentes en
el extranjero, se suman las transferencias y los beneficios no distribuidos: y, por ultimo, se
restan los impuestos.

(Por qué se parte del PNB para calcular la renta nacional?

A grandes rasgos puede plantearse que puesto que toda la produccion es realizada por
alguna persona y pertenece a alguien (flujo circular de la renta y el gasto) el PNB también
es una medida de lo que reciben como ingreso los habitantes del pais.

(Qué es el PNB per capita y Como se calcula?

El PNB per cépita quiere representar una medida de riqueza de los individuos de un pais, a
pesar de que serias distorsiones pueden producirse en este valor debido, por ejemplo, a la
distribucion desigual de la renta. Se calcula: PNB dividido por el nimero de habitantes de
un pais.

(Qué es el PNB real, Cual es su objetivo y Como se calcula?

El PNB real es el PNB ajustado por efecto de la inflacion. Interesaria saber si el PNB en un
periodo determinado estd creciendo o decreciendo respecto a otro periodo, para lo cual se
debera ajustar el PNB en términos reales para expresar las cantidades en moneda constante.
El PNB nominal (PNB a precios de cada afio) se deflacta para convertirlo en PNB real
(PNB a precios de un afio base).

LA BALANZA DE PAGOS

(Qué es la Balanza de Pagos de un pais?
La balanza de pagos es el registro de las transacciones de una economia con el resto del
mundo.

(Como esta compuesta la Balanza de Pagos?
Esta compuesta de dos cuentas principales:
e Cuenta Corriente
o La balanza comercial: exportacion de bienes - importacion de bienes.
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o La balanza de servicios: servicios no factoriales (fletes, seguros, turismo,
etc.) + servicios del capital (intereses recibidos netos, remesas recibidas
netas de utilidades) + servicios laborales (remesas recibidas netas de
trabajadores).

o Transferencias unilaterales (regalos y donaciones).

e Cuenta de Capitales

o Inversion extranjera recibida: compras y las ventas de activos tales como
acciones, bonos, tierra, etc.

o créditos extranjeros netos recibidos

e Errores y Omisiones (que sirve para considerar partidas no clasificables).

(Cémo puede interpretarse el resultado de la Balanza de Pagos?

El resultado de la Balanza de Pagos es igual al cambio en las Reservas internacionales (el
ahorro) del pais. Cuando la Balanza de Pagos de un pais es negativa, quiere decir que los
residentes del mismo tuvieron que entregar hacia el exterior divisas de sus reservas.
Cuando ocurre lo contrario, quiere decir que aumentan las reservas internacionales del
pais, mismas que atesora el Banco Central.

(Como puede interpretarse el resultado en la Cuenta de Capitales?

Se tendra un excedente en cuenta de capital si flujos de capital entrados son mayores que
los flujos de capitales salidos del pais. Un flujo de salida de capital se llama un déficit en la
cuenta de capitales de la balanza de pagos y un flujo de entrada de capital se llama un
superavit en la cuenta de capital de la balanza de pagos. Esto implica que la cuenta de
capitales y la cuenta corriente suman automaticamente cero. Por lo tanto, el Gobierno asi
como el resto de los agentes econdomicos del pais podran financiar sus presupuestos con
flujos de caja provenientes del exterior o podran invertir sus excedentes de flujos de caja
en el exterior.

(Qué es la Cuenta Corriente y como puede ser su saldo?
La cuenta corriente es el ahorro del pais menos la inversion del pais. Entonces se pueden
producir dos situaciones:

e Cuando los residentes de un pais prestan mas al extranjero de lo que toman en
préstamo, el pais tiene superavit en la cuenta corriente. Si el ahorro es mayor que la
inversion, ese exceso de ahorro se presta al exterior y la cuenta corriente es
positiva.

e Cuando el pais tiene déficit de ahorro respecto al mundo, la economia tiene un
déficit de cuenta corriente. Si el ahorro es menor que la inversion, ese déficit de
ahorro se pide prestado al exterior y la cuenta corriente es negativa.

(Por qué la Cuenta Corriente puede ser negativa y que implica esto?

Por supuesto, el hecho de que el ahorro sea insuficiente para cubrir la inversion requerida
puede deberse a que el consumo (ingreso menos ahorro) del pais es muy alto o que el ritmo
de inversion es muy alto. Cuando un pais esta operando con déficit en la balanza
comercial, esta recibiendo una transferencia neta de recursos del resto del mundo y cuando
esta operando con superavit en la balanza comercial, esta haciendo una transferencia neta
de recursos al resto del mundo. Cuando un pais consume una mayor produccion que la
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nacional, esta utilizando mas recursos de los que estan a su disposicion con fundamento
solo en la produccion interna. Los paises solo pueden hacer esto importando bienes desde
el resto del mundo. Con mas precision, un pais debe importar mas desde el resto del mundo
de lo que exporta al resto del mundo, de modo que en términos netos este recibiendo
recursos reales desde el exterior. Por esta razon, se tiende a asociar un déficit de cuenta
corriente con un exceso de importaciones sobre las exportaciones y un superavit en cuenta
corriente con un exceso de exportaciones sobre las importaciones.

(Qué implica en el futuro una Cuenta Corriente negativa?

La cuenta corriente posee una dimension intertemporal crucial. La economia en su
conjunto tiene una restriccion presupuestaria intertemporal. Si hoy en la economia existe
un déficit de cuenta corriente, sus residentes estan incrementando su deuda neta con el
resto del mundo. Eventualmente, con el fin de pagar el interés de la deuda acumulada, el
pais tendrd que reducir su consumo interno. Al ocurrir esto, el PNB que se usaba para
consumo empieza a utilizarse en forma creciente para exportaciones netas. Por supuesto
que si un pais es ahora un deudor neto, entonces la economia debe operar en el futuro con
superavits comerciales cuyo valor presente descontado (para todo el futuro) sea igual a la
deuda neta inicial. El pais servira su deuda en el futuro mediante una corriente de superavit
de la balanza comercial cuyo valor presente es igual a la deuda neta que tiene con el resto
del mundo. Lo que no significa que en todos los periodos tenga superavit. También debe
hacerse notar que es suficiente que el pais cancele periodicamente los intereses y el capital
a futuro.

(De que depende el saldo en Cuenta corriente?

En circunstancias normales, el saldo en cuenta corriente y la balanza comercial son iguales.
Sin embargo, si los pagos por los pasivos externos netos son relativamente grandes, es
posible tener un déficit en cuenta corriente junto con un superavit de la balanza comercial
(o viceversa). La cuenta corriente depende de (en forma): la tasa de interés externa
(positiva); las expectativas (negativa).

EJERCICIO CUENTAS NACIONALES

En un pais pequefio y abierto al comercio exterior, durante el afio pasado ocurrié lo
siguiente en materia de compra de bienes y servicios (bienes):

e Las familias compraron bienes por $5.000, los cuales pueden dividirse en: bienes
nuevos por $4.500 y bienes usados por $500. Los nuevos se dividen en: nacionales
por $3.000, importados por $1.000 y viviendas por $500. Por su parte, la mitad de
los bienes nacionales e importados pueden considerarse de consumo duradero y el
resto no duradero.

e Las empresas compraron bienes por $3.000, los cuales pueden dividirse en nuevos
por $2.000 y usados por $1.000. Los nuevos se dividen en: activo fijo por $1.000
(nacionales por $800) e inventarios por $1.000 (nacionales por $900).

e El Gobierno comprod bienes por $3.000, los cuales pueden dividirse en: nuevos por
$2.700 y antiguos por $300. De los nuevos, $2.500 fueron activos fijo (nacionales
$1.500) y el resto en bienes de consumo (50% importados).
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Los extranjeros compraron bienes nuevos por $2.000.

Ademas, durante el afio pasado ocurrid lo siguiente:

Los bienes de activo fijo, inventarios y viviendas se depreciaron en un 10%.

Las personas pagaron impuesto a las ventas de consumo por 18% y otros impuestos
por $100.

Las empresas retuvieron utilidades del periodo por $500 a sus duefios y por
concepto de leyes sociales retuvieron $500 a sus trabajadores.

El Gobierno hizo transferencias a las personas por $400 y a las empresas por $100.
Ademas pago intereses netos por $300 a personas.

Las personas pagaron Impuestos Personales a la Renta y otros por $1.000 al
Gobierno.

También, considérese lo siguiente respecto a la relacion del pais con el exterior en el afio

pasado:

Las exportaciones e importaciones antes mencionadas en términos FOB ascienden
a $3.798 y $3.580.

Los servicios no financieros, compuestos principalmente por fletes, seguros y
turismo, fueron de $650 de déficit.

Los servicios financieros, representativos de pagos por intereses de deudas al
exterior y remesas a las casas matrices ascendieron a $2.050 de déficit.

Las transferencias unilaterales netas (por parte por ejemplo de parientes que envian
o reciben dinero al exterior) ascendieron a $100.

La inversion extranjera con el proposito de asumir la gestion de la empresa alcanzé
a $365.

Otro Capital representativo de inversion de portafolio o de créditos al sector
publico, privado o bancario, incluidas amortizaciones, fue de $939.

Las Reservas Internacionales del pais variaron en $1.165.

Los errores y omisiones en los flujos anteriores representan $87 de déficit.

Para el afio pasado, calcule para el pais:

La Produccion Nacional Bruta, el Ingreso Nacional y el Ingreso Personal
Disponible.

El PNB per capita considerando que los habitantes del pais son 10 millones.

El grado de crecimiento en términos reales de lo anterior. Considere que para el afio
anterior: en precios de ese afio, el PNB, el IN, el IPD y el PNB per capita fueron de
$10.500; $8.700; $7.600; y $1.050 respectivamente; el IPC entre los dos afios fue
de 5%; y la poblacion no aumento.

La Balanza de Pagos.

EL CONSUMO Y EL AHORRO

(Cuales son los usos que las personas dan a su ingreso?
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Las personas reparten su ingreso entre consumo y ahorro, de acuerdo a sus preferencias y
necesidades. La proporcion que va al ahorro respecto al ingreso se denomina propension a
ahorrar. La proporcion restante respecto al ingreso se denomina propension a consumir.

(Varian las proporciones a consumir y a ahorrar? ;Por qué?
Si, por dos motivos:

e A medida que aumenta dicho ingreso, el consumo aumenta, pero no tan rapido
como este, disminuyendo en forma proporcional la propension a consumir y
aumentando la propension a ahorrar. En todo caso, a nivel agregado (para la
sociedad), se ha establecido que dichas proporciones son relativamente estables a lo
largo del tiempo.

e También la proporcion entre consumo y ahorro cambia de acuerdo a la estructura
etarea de la poblacion. Asi, en una economia con una poblacion
predominantemente joven el ahorro agregado seria alto. Pero si hay muchos
ancianos, el ahorro seria bajo.

(De que depende el consumo y el ahorro de las personas?

El consumo y el ahorro de las personas dependen, en forma positiva, del nivel de su renta
liquida, la cual se define como ingreso bruto menos impuestos a las personas. Este ingreso
debe considerar no tan solo su ingreso presente sino su ingreso futuro. Es decir, el
consumo de las personas depende de su riqueza presente, de sus expectativas acerca del
futuro y de su capacidad de endeudarse asi como de la tasa de interés.

(Qué es la Paradoja del ahorro?

En una economia cerrada al comercio exterior, el ahorro agregado debe ser por necesidad
igual a la inversion agregada. En tales economias se puede dar incluso la Paradoja del
ahorro: si todas las familias ahorran su ingreso, la economia quiebra, dado que no habra
quien compre lo producido por las empresas.

(Se da la Paradoja en una economia abierta?
En una economia abierta no es necesario que la inversion sea igual al ahorro. Las familias
de una nacion pueden querer ahorrar mas (o menos) de lo que las empresas intentan
invertir a nivel interno, entonces prestaran (o pediran prestado) el exceso (déficit) de
ahorro a los mercados de capital extranjeros.

(Qué efectos tienen los cambios es la tasa de interés?
Un alza en las tasas de interés reducira el consumo corriente y hard subir el ahorro
agregado.

[ Qué beneficio representa el mercado financiero para la sociedad en general y las personas
en particular?

El uso del mercado financiero aumenta el bienestar de la familia al permitirle ajustar su
patrén de consumo a su patron de ingresos.
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Explique la Teoria del Ciclo Vital de Modigliani

La teoria del ciclo vital (Modigliani), considera que las familias planifican el consumo y el
ahorro para un largo periodo con el fin de asignar el primero de la mejor manera posible a
lo largo de toda su vida. Asi, el ahorro se debe principalmente al deseo de los individuos de
poder consumir durante la vejez. En resumen, el consumo se planifica de tal manera que su
nivel sea constante o uniforme, ahorrando durante los periodos de renta alta y
desahorrando durante los periodos de renta baja. En términos generales, la teoria del ahorro
basada en el ciclo vital predice que las familias ahorran mucho cuando su renta es alta en
relacion con la renta media de toda su vida y desahorran cuando su renta es baja en
relacion con la renta media de toda su vida. En conclusion, el consumo se mantiene
constante a lo largo de toda la vida de las familias. El gasto de consumo se financia por
medio de la renta obtenida a lo largo de toda la vida mas la riqueza inicial. Todos los
periodos se consume una parte de la riqueza de acuerdo, entre otras cosas, a la esperanza
de vida de los individuos. El consumo de cada periodo depende de la riqueza que se posee
en ese momento y de la renta obtenida a lo largo de toda la vida. Sin embargo, en la
practica, la renta del trabajo varia a través del tiempo y nadie sabe exactamente cual sera su
renta a través de su vida. Por lo tanto, los planes sobre el consumo que se realizara a lo
largo de toda su vida deben realizarse basdndose en predicciones sobre la renta laboral
futura.

Explique la Teoria de Ingreso Permanente de Friedman

La teoria de ingreso permanente (Friedman), postula que el consumo no esta relacionado
con la renta periddica (eminentemente fluctuante) sino con la renta permanente (o
promedio futura). Asi, la renta permanente determina la tasa de consumo que una familia
podria mantener durante el resto de su vida, dado el nivel actual de riqueza y la renta que
percibe actualmente y que percibira en el futuro. Las personas constantemente deben
evaluar si los cambios en su renta periddica constituyen cambios permanentes o
transitorios en su renta permanente. Se supone que las personas tienen expectativas
racionales respecto a su renta permanente. Lo anterior implica que existe una diferencia
entre la propension marginal a consumir en el corto plazo y en el largo plazo. De hecho,
cuando ocurren shocks en el patron de ingresos resulta lo siguiente:

e Shock transitorio, donde si es negativo las familias tienden a desahorrar y en uno
positivo a gastar una parte del mayor ingreso transitorio. El ingreso permanente no
varia mucho, de modo que el consumo tampoco varia en forma sustancial, pero si
lo hace el ahorro.

e Shock permanente, donde en cualquier direccion las familias ajustan su ingreso
permanentemente. El ingreso permanente varia, en forma aproximada a la magnitud
del shock. El consumo se ajusta fuertemente, mientras que el ahorro no varia.

e Shock futuro anticipado, donde las familias tienden a ajustar su consumo en forma
gradual al patron de ingresos futuros. El ingreso permanente varia y el consumo y
el ahorro se ajustan proporcional y gradualmente.
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LA INVERSION

(Qué objetivo tiene la inversion de las empresas?

La inversion es el flujo de producto que, en un periodo dado, se usa para mantener o
incrementar el conjunto de bienes de capital existente en la economia. Cuando este
aumenta, aumenta la capacidad productiva futura de la economia.

(De que depende la inversion de las empresas?

La inversion de las empresas depende del retorno de los negocios y del costo de
oportunidad de invertir, cuyo principal determinante directo es la tasa de interés de la
economia. También, como las empresas se endeudan también depende indirectamente de la
tasa de interés. En resumen, la inversion depende, en forma negativa, de la tasa de interés.
Por ultimo, dependen negativamente de la tasa de impuestos a las empresas. Otros factores
que determinan la inversion de las empresas son sus expectativas, la tecnologia, el stock de
capital de la empresa (riqueza) y de su capacidad de endeudamiento. La inversion depende
de (en forma): la tasa de interés (negativa); las expectativas (positiva); el retorno y riesgo
del negocio (positiva). Las cuentas nacionales identifican tres tipos de inversion: en activos
fijos, en inventarios y en viviendas. Claramente la inversion en viviendas depende de su
precio, pero fundamentalmente de su financiamiento y por lo tanto de la tasa de interés. Se
puede plantear una hipdtesis similar a la del consumo permanente para la inversion. Asi,
diversos factores determinaran las expectativas de la empresa para establecer un nivel
optimo de bienes de capital. Por lo tanto, cuanto mayor sea la diferencia entre el stock de
capital existente y el deseado, mas rapida es la tasa de inversion de la empresa.

(Es mas estable el Consumo de las personas o la Inversion de las empresas?

La inversion de las empresas fluctia mas que el consumo principalmente porque las
expectativas de los empresarios son esencialmente cambiantes de acuerdo a las
condiciones riesgosas de la economia y porque la realizaciéon de las inversiones es
esencialmente flexible en el sentido que pueden posponerse en el tiempo.

(Que es el Multiplicador de la Inversion?

El principio del Multiplicador plantea que un aumento en los niveles de inversion llevados
a cabo por las empresas resultara en un aumento final en el consumo de las personas.
Ademas, puesto que dicho proceso se retroalimenta, el efecto inicial sera ampliado en el
futuro.

(Qué es el Acelerador del Consumo?

El principio del Acelerador plantea que un aumento en los niveles de consumo de las
personas resultard en un aumento de la inversion llevados a cabo por las empresas,
volviendo tedéricamente a aumentar el ingreso de las personas. Ademas, puesto que dicho
proceso se retroalimenta, el efecto inicial serd ampliado en el futuro. Se debe notar, sin
embargo, que cuando los gastos del gobierno financiados con impuestos se usan en obras
que son pro produccion de la economia entonces los impuestos pueden tener un efecto
neutro o positivo.
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EL GOBIERNO

(Qué es el Presupuesto Fiscal?

Es la relacion entre Ingresos y Gastos del Gobierno. El Gobierno obtiene ingresos (via
impuestos basicamente) y puede gastar menos, igual o0 mas que su ingreso, manteniendo
asi respectivamente un presupuesto superavitario (superavit fiscal), equilibrado (equilibrio
fiscal) o deficitario (déficit fiscal), lo que finalmente determina el monto en el que el
gobierno otorga o toma prestamos.

(En que consiste el Gasto del Gobierno?

El gasto del gobierno puede dividirse en: consumo (incluye los salarios fiscales y los
bienes de consumo); inversion (gastos de capital tales como carreteras, puentes, etc.);
transferencias al sector privado (seguro de cesantia, bienestar social, etc.); e Interés de la
deuda publica. Sin embargo, algunos consideran como gasto del gobierno: al consumo del
gobierno, las transferencias y el pago de intereses de préstamos internos y externos pero no
la inversion.

(De que depende el Gasto del gobierno?

El gasto del Gobierno depende unica y exclusivamente de la voluntad de este y de su
presupuesto (politica fiscal). Aunque también depende de su riqueza presente (reservas
fiscales), de sus expectativas acerca del futuro y de su capacidad de endeudarse.

(Cual es la fuente de ingresos del Gobierno?

La fuente principal de ingresos fiscales son los distintos tipos de impuestos que se aplican
a la economia. Los impuestos se dividen en: directos (a la renta) e indirectos (al consumo
(IVA) y otros (tabaco, aranceles, etc.)) Otra fuente de ingresos del gobierno son las
ganancias de aquellas empresas y agencias fiscales que venden bienes y servicios. Esto
tiene mayor importancia en gobiernos mas estatistas que en los con politicas liberales.
También estan las privatizaciones.

(Que tipo de impuestos recauda mas? ;Por qué?

En los paises desarrollados la mayor recaudacion es por impuestos directos (a la renta:
85% en USA). En los subdesarrollados esto no ocurre (a la renta en Argentina: 40%). Lo
anterior se debe a que los directos son mas dificiles de recaudar que los indirectos, pero
estos ultimos son mas regresivos, en la medida que los impuestos pagados por los pobres
representan una proporcion mas alta de su propio ingreso que los impuestos pagados por
los ricos.

(Como puede financiarse el déficit fiscal?
La forma de financiar el déficit fiscal es mediante deuda, ya sea deuda con los privados o
deuda con el banco central.

(Que efecto tiene el superavit o déficit del gobierno en la Cuenta Corriente?

Estamos ahora en condiciones de integrar al gobierno a nuestro analisis de la cuenta
corriente. Antes se vio, la cuenta corriente como la diferencia entre el ahorro total y la
inversion total de la economia. Pero ahora el ahorro total es la suma de ahorro publico y
privado. La inversion también es publica y privada. Por lo tanto, la cuenta corriente es
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ahora igual al superavit del sector privado mas el superavit del gobierno. Notese que si el
superavit privado permanece constante, un aumento en el déficit fiscal (superavit negativo)
se asocia con una caida en la cuenta corriente. Por tal motivo, la recomendacion tipica del
FMI es que la mejor manera de superar un déficit en cuenta corriente es mediante una
reduccion del déficit del gobierno o sector publico. Cabria hacer notar que el ahorro
privado es la diferencia entre el ingreso privado y el ahorro privado. El ingreso privado,
llamado generalmente ingreso disponible, es el producto mas las ganancias de intereses
menos los impuestos. El ahorro privado es el ingreso disponible menos el consumo. Por lo
tanto el ahorro nacional es el ingreso menos el consumo y el gasto del gobierno.

COMERCIO INTERNACIONAL: EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

(En qué se diferencia el Comercio Exterior del Interior?

Si no existieran distintas monedas entre los paises y si en todos reinara un régimen juridico
uniforme, el comercio exterior en nada se diferenciaria del comercio interior y no se
justificaria un tratamiento separado.

(Por qué existe esta diferencia?

En efecto, reflejando las diferentes idiosincrasias de los pueblos surge el deseo de
soberania lo que lleva a los estados a mantener un régimen juridico y una moneda diferente
al resto de los paises, en la busqueda de obtener un mayor bienestar para sus ciudadanos.

(Cuales son las causas que justifican el Comercio Exterior?

Las causas que justifican el comercio exterior son las mismas que justifican al comercio
interior: la especializacion productiva basada en ventajas comparativas en lo que a factores
productivos se refiere (tales como la ubicacion de los recursos naturales, la capacidad de la
mano de obra o la disponibilidad de capital) y el intercambio de la produccion en cuestion
lleva a un aumento en el bienestar general de la poblacion. Los factores productivos estan
desigualmente distribuidos por todo el mundo, esto lleva a los paises a especializarse. De
este modo, se produce una mayor cantidad y variedad de bienes que los paises pueden
intercambiar entre si. La cantidad seria mas reducida y la variedad seria menor si cada pais
intentase ser autarquico (cerrado al comercio internacional) y autosuficiente.

(Qué es la Ley de la ventaja absoluta?

La razoén mas simple y mas obvia para el comercio internacional se postula como la Ley de
la ventaja Absoluta. Este principio afirma que existe una base para el comercio entre paises
cuando cada una de ellas, por causa de las dotaciones de recursos adquiridas, puede
proporcionar a otra un bien o servicio a un precio menor que el que costaria el producto
que se fabricase al interior de dicho pais.

[Justifican las ventajas comparativas el comercio exterior?

Mas aun, el comercio internacional (lo mismo para el comercio interno) puede ser
beneficioso aun cuando una de las partes pueda producir ambos productos con mas
eficiencia que el otro pais. Esto se explica por el concepto de ventaja comparativa.
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(Como deberian ser los precios en el Comercio Exterior?

Producto del comercio internacional, las relaciones de precios pasaran a ser iguales entre
los paises salvo el costo de transporte, si no existen restricciones al comercio y
competencia perfecta en cada pais. Por lo tanto, los paises constituiran un tnico mercado
con una unica relacion de precios.

(Siempre el comercio exterior genera beneficios iguales para los paises?

Cuando un pais es superior a otro en la produccion de todos los bienes y tiene en
consecuencia ventajas comparativas generalizadas, entrega a este ultimo la produccion de
bienes y servicios de menor valor agregado, reservandose asi un mayor bienestar en
desmedro del otro pais, que aunque aumentando también su bienestar lo hace en una menor
proporcion.

(LEn que le conviene especializarse a un pais?

A los paises les convendra especializarse en aquellos bienes y servicios en los cuales tienen
ventajas comparativas. Asi, los paises salen beneficiados con la especializacion y el
intercambio comercial ya que ambos podran disponer de una mayor cantidad de cada bien.
La cantidad en que un pais se beneficia con el comercio internacional se denomina
ganancias del comercio.

(Qué propicia el comercio exterior?
El comercio internacional de este modo propicia:

e laasignacion mas eficiente de los recursos mundiales

e la maximizacion de la produccion mundial
la igualdad de los precios de los productos entre los paises
la igualdad de los precios de los factores de los paises
Se debe comprender que solo se puede vender en el extranjero si se compra en el
extranjero puesto que es necesario obtener divisas (monedas de diferentes paises para los
cuales la gente acepta recibir) para comerciar internacionalmente. En general, las
exportaciones son lo que cuesta el comercio internacional y las importaciones son lo que
dicho comercio proporciona.

(Qué consecuencias tienen las importaciones y las exportaciones?

Se debe considerar las importaciones como deducciones del flujo circular de la renta de un
pais porque representa dinero ganado en el pais, pero que no vuelve a incorporarse en la
corriente de la renta a través de los gastos en bienes de consumo. Cuando aumentan las
importaciones, la produccion nacional es desplazada y en consecuencia las empresas ven
reducir la demanda por sus productos, por lo que reducen sus inversiones y despiden
personal. Esto provocara un efecto negativo sobre la demanda futura acentuandose el ciclo.
Las exportaciones deben ser consideradas como adiciones al flujo circular de la renta del
pais porque representa dinero recibido de los extranjeros que han adquirido bienes
nacionales. Cuando aumentan las exportaciones, las empresas ven aumentar la demanda
por sus productos, por lo que aumentan sus inversiones y contratan personal. Esto
provocara un efecto positivo sobre la demanda futura acentuandose el ciclo. En
consecuencia, las exportaciones tienen un efecto multiplicador positivo para la economia,
mientras que las importaciones tienen un efecto multiplicador negativo. Las exportaciones,



Introduccién a la Economia Politica
Fernando Rubio

al igual que las inversiones de las empresas, dependen de su rentabilidad de la cual un
elemento muy importante es el tipo de cambio, asi como los aranceles en el exterior.
También dependen de las ventajas comparativas que tenga el sector productivo. En
resumen dependen de la demanda de los extranjeros. Las importaciones, las realizan tanto
las personas (consumo) como las empresas (inversion) y el gobierno, por lo tanto dependen
de los mismos factores que dependen estas (habria que sumar el factor propension a
consumir bienes y servicios importados) y también dependen del tipo de cambio, asi como
los aranceles al ingresarlas al pais.

EJERCICIO

Considerando una economia cerrada al comercio exterior y dentro del esquema
Keynesiano: Utilizando las ecuaciones que caracterizan al Consumo, la Inversion, el Gasto
del Gobierno derive una ecuacion para el PIB.

PNB=Co+c(Y-tY+T)+lo-bi+G

Considerando que el PIB es igual al Ingreso, desarrolle una curva IS, es decir, aquella
curva que muestra todas las combinaciones posibles entre la tasa de interés y el nivel de
ingreso, para los cuales el mercado de bienes esta en equilibrio.
Y=Co+c(Y-tY+T)+lo-bi+G

Y-cY+ctY=Co+cT+lo-bi+G

Y= ( CotcT+lo+G - bi) / (1-ctct)

Suponga que se dan los siguientes pares de datos para esta curva (X=1;Y=Y):
10,70;9,72;8,74;7,76;6,78;5,80. Grafiquela y determine su ecuacion. Los datos estan
expresados en puntos porcentuales y miles de USS.

Y=a+tbx

Primer punto: 70=a+b10

Segundo punto: 72=a+b9

Resolviendo sistema de ecuaciones:

72-70=a+b9-a-b10

2=-b

b=-2

Si b=-2: 72=a+(-2)9

Entonces: a=72+18... a=90

Asi: Y=90-2i

Primer punto: x=10... Y=90-2*10... Y=70

Segundo punto: x=9... Y=90-2*9... Y=72

Suponga que la tasa de interes aumenta en dos puntos porcentuales (2%), ;Cual es el efecto
esperado sobre el PIB (6 Y)?

El cambio en Y ante un cambio en 1 es la derivada de la ecuaciéon: dY/di= -2. Por lo tanto,
si i aumenta en dos puntos porcentuales, Y disminuira en 4 puntos.

(a) (Qué efectos sobre la IS tiene un aumento en la PMg a invertir? Determine su
multiplicador e interprete. (b) Suponga que esta aumenta y hace que la pendiente de la
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curva IS sea ahora -3, ;qué efecto tiene esto sobre el PIB ante las mismas tasas de interés?
Grafique la nueva curva.

(a) El cambio en la IS es la derivada de Y ante un cambio en b: dY/db= -1/(1-c+ct). Si
b aumenta en un punto, Y bajara en -1/(1-c+ct).

(b) La IS ahora sera: Y=90-3i...

(a) (Qué efectos tiene sobre la IS un aumento en el Consumo auténomo, en las
trasferencias del Gobierno, en la Inversion autonoma o en el Gasto del Gobierno?
Determine su multiplicador e interprete. (b) Para ejemplificar, suponga que el Gasto del
Gobierno aumenta y hace que el intercepto de la curva IS sea ahora 96, ;Qué efecto tiene
esto sobre el PIB ante las misma tasas de interés? Grafique la nueva curva.

(a) Para el Consumo autéonomo, la Inversion autonoma y el Gasto del Gobierno el
multiplicador es 1/(1-c+ct). Para las Transferencias es c/(1-c+ct).

(b) La IS ahora serd: Y=96-2i...

(a) (Qué efecto tiene sobre la IS un aumento en la PMg a consumir? Determine su
multiplicador e interprete (b) Suponga que las transferencias del gobierno T son 100, la
PMg a invertir es 1 y la tasa de impuestos t es 0.15, ;que efecto tendrd un aumento de la
PMg a consumir desde un valor de 0.6 a 0.8 en el PIB? (c) Grafique las curvas resultantes.
(a) El cambio en Y ante un cambio en ¢ es: dY/dc=TAREA

(b)  El intercepto cambia desde 0.6*100=60 a 0.8*100=80 es decir, el intercepto
aumenta en 20. Por su parte, la pendiente de la IS cambia desde -1/(1-0.6+0.6*0.15)= -
2.041 a -1/(1-0.8+0.8*0.15)=-3.125.

(a) (Qué efecto tiene sobre la IS un aumento en la tasa de impuestos? Determine su
multiplicador. (b) Suponga que la PMg a invertir es 1 y la PMg a consumir es 0.7, ;que
efecto tendrd un aumento de la tasa de impuestos desde un valor de 0.15 a 0.25?

(a) El cambio en Y ante un cambio en t es: dY/dt=TAREA

(b) La pendiente de la IS cambia desde -1/(1-0.7+0.7*0.15)= -2.469 a -1/(1-
0.7+0.7*0.25)=-2.105.

Conteste las cuatro preguntas anteriores suponiendo una disminucion de las variables
enunciadas.

COMENTE: "Uno de los objetivos de la Politica Macroeconomica es establecer un Tipo de
Cambio que incentive las exportaciones. Sin embargo, este objetivo es dificil de lograr
porque esta relacionado con otro de los objetivos, cual es, la Tasa de Inflacion".

R: Uno de los objetivos es establecer un tipo de cambio de equilibrio, ni muy alto que
desincentive las importaciones ni muy bajo que desincentive las exportaciones. El
problema es que haciendo esto impacta en los precios al publico de las importaciones: mas
alto el tipo de cambio hay alzas en los precios (inflacién); mas bajo el tipo de cambio hay
baja en los precios (deflacion).

COMENTE: "La Paradoja del Ahorro existe y se explica por el hecho de que siempre se
puede establecer que la Produccion Nacional es igual al Ingreso Nacional".
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R: La paradoja del ahorro existe solo en una economia cerrada. En efecto, dado que en
dicha economia la produccioén nacional debe ser igual al ingreso nacional, si todas las
personas ahorran, nadie comprara lo producido y por lo tanto, la economia quebrara.

COMENTE: "Un pais con sus cuentas externas sanas siempre debe reflejar una Cuenta de
Capitales positiva y una Cuenta Corriente negativa. Lo anterior se debe a que una Balanza
Comercial positiva implica una Cuenta Corriente negativa y un consiguiente aumento de
las Reservas Internacionales".

R: Un pais con cuentas externas sanas debiera tener una BP mayor o igual a cero. Como la
BP es la suma de la cuenta corriente y la cuenta de capitales, la combinacion debe sumar
cero o mayor que cero. Ademads, una balanza comercial positiva puede representar una
cuenta corriente positiva, negativa o neutra dependiendo de la balanza de servicios y las
transferencias. Por ultimo, un aumento de las reservas internacionales solo se da si la
balanza de pagos es mayor que cero.

En un pais, cuando la tasa de interés (en %) ha sido 9,8,7,6,5,4 el PIB ha sido (en miles de
USS$) 50,52,54,56,58,60 respectivamente. SE PIDE: Grafique y determine la relacion
mediante una ecuacion usando esta para mostrar el valor del PIB cuando la tasa de interés
es de 10.

Y=a+bx

Primer punto: 50=a+b9

Segundo punto: 52=a+b8

Resolviendo sistema de ecuaciones:

52-50=a+b8-a-b9

2=-b

b=-2

Si b=-2: 52=a+(-2)8

Entonces: a=52+16... a=68

Asi: Y=68-2i

Primer punto: x=9... Y=50-2*%9... Y=32

Segundo punto: x=8... Y=50-2*8... Y=34

SE PIDE: Derive la IS e interprete econdmicamente su intercepto y su pendiente.

R: Y=Co+c(Y-tY+T)+lo-bi+G

Y-cY+ctY=Co+cT+lo-bi+G

Y= ( Co+cT+lo+G - bi) / (1-ct+ct)

El intercepto es el PIB autonomo y la pendiente es la sensibilidad del PIB a la tasa de
interés.

RESPONDA: ;Qué¢ efecto sobre la IS tiene un cambio positivo en la Propension Marginal
a Invertir? (Grafique e interprete).

R: El cambio en la IS es la derivada de Y ante un cambio en b: dY/db= -1/(1-c+ct). Si b
aumenta en un punto, Y bajara en -1/(1-c+ct).
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EL MERCADO DEL DINERO
LA FUNCION DEL DINERO EN LA ECONOMIA Y LAS TASAS DE INTERES

Defina el termino "Dinero".

El dinero es todo medio de pago generalmente aceptable a cambio de bienes y servicios,
asi como en la cancelacion de deudas. El dinero es asi, un bien que todos estan dispuestos a
aceptar porque sirve para cambiarlo por otros bienes.

Haga una pequena historia del dinero explicando las razones por las cuales este fue
evolucionando.
En el inicio de la historia econdomica del ser humano, la economia era de trueque. Sin
embargo, este sistema tiene dificultades practicas:
e Falta de coincidencia reciproca en los intereses, se requiere una coincidencia mutua
de necesidades para que las transacciones se realicen (los agentes deben encontrar a
otros que necesiten lo que ellos ofrecen).
e Determinacion de precios para las transacciones (falta de equivalencia en los
factores).
Entonces se evoluciono hacia un bien que todo el mundo apreciara y quisiera tener, tal
como los metales nobles o preciosos. Finalmente, debido al problema de escasez o
abundancia de estos, asi como a factores de orden practico, se evoluciono al dinero
convertible primero y luego, debido a los problemas econdémicos mundiales mas
complejos, hacia el dinero sin respaldo o convertibilidad, pero que cuenta con la confianza
de la sociedad toda, al crearlo solo la autoridad pertinente. En conclusion, puede decirse,
que el dinero como tal y no como mercancia, no se busca por si mismo, sino por las cosas
que con ¢l se puedan adquirir. Paradojalmente, en la actualidad, el dinero se acepta porque
es generalmente aceptado por el resto de la gente, a pesar de valer casi nada
intrinsecamente.

(Cuales son las funciones del dinero?
En la practica, el dinero:

e Es un medio de intercambio. A cambio de bienes y servicios, las personas estan
dispuestas a aceptar dinero, y en consecuencia no se requiere una coincidencia
mutua de necesidades para poder realizar una transaccion.

e Sirve como unidad de cuenta. Como tal los precios se cotizan en unidades
monetarias en lugar de darlos en términos de otros bienes y servicios. En ambos
casos se facilita el intercambio.

e Esunareserva de valor. En este papel es similar a otros activos financieros. Cuando
una persona recibe dinero a cambios de bienes y servicios, no necesita gastarlo
inmediatamente ya que el dinero mantiene su valor (excepto en periodos de alta
inflacion, en cuyo caso el dinero deja de utilizarse como reserva de valor).

e Sirve como un patron de pagos diferidos ya que las transacciones a plazos
(préstamos y depdsitos) se especifican en unidades monetarias.
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El hecho de que se emita mas dinero, /permite aumentar el bienestar de los individuos?

El dinero simplifica la vida econdmica, pero no hay que creer que, para la sociedad en su
conjunto, el mero aumento de la cantidad de dinero puede permitir a la poblacion consumir
mas de las cantidades de productos reales que se pueden obtener de él y técnicamente con
el total existente de factores productivos (tierra, trabajo y capital). Para que el dinero tenga
valor, su cantidad ha de ser limitada. Si el dinero existiese en cantidad tan grande que fuese
practicamente un bien libre, la gente gastaria tanto que los precios, los salarios y las rentas
se elevarian indefinidamente. Es por las razones anteriores que en la economia debe existir
una autoridad gubernamental Gnica que emita y regule las cantidades de dinero circulando
en la economia.

(Qué son los intermediarios financieros?

Los intermediarios financieros son aquellos agentes econdomicos que se especializan en
hacer de nexo entre las personas que estan excedentarias de dinero y aquellas que estan
deficitarias y que desean transferir el dinero a través de un precio. Asi puesto, el dinero es
uno de los bienes mas importantes en la economia.

(Cual es el precio del dinero y Por que se justifica que este tenga un precio?

El precio del dinero es la tasa de interés. Dicha tasa contempla una compensacion a tres
efectos. Primero, la postergacion del consumo que hace el cedente. Segundo, el riesgo que
asume este por prestar. Y tercero, el riesgo que asume el cedente por una eventual perdida
de poder adquisitivo.

(Qué diferencia existe entre tasa de interés nominal y tasa de interés real?

Una tasa de interés sera nominal si contempla una compensacion por estos tres efectos,
pero la compensacion por pérdida de poder adquisitivo es estimativa y fijada previamente
sin derecho a reclamo posterior. Por el contrario, una tasa de interés real se diferencia de la
nominal en que la compensacion por el poder adquisitivo es cierta y cancelada al final del
hecho. Las tasas de interés real corriente son entonces aproximadamente igual a la tasa de
interés nominal corriente menos la tasa de inflacion entre este periodo y el siguiente. La
tasa de interés real mide el retorno de los ahorros en términos del volumen de bienes que se
pueden adquirir en el futuro con un monto dado de ahorro actual. La tasa de interés
nominal se refiere al retorno de ahorro en términos de la cantidad de dinero que se obtiene
en el futuro para un monto dado de ahorro actual.

LA DEMANDA DE DINERO

,Qué es la Demanda de Dinero y Por qué motivos los agentes econdomicos demandan
dinero?
Las personas demandan dinero por los siguientes motivos:
e Transaccion. La demanda por dinero es una demanda por saldos reales. A la gente
le interesa solo el valor adquisitivo del efectivo que tiene, no por su valor nominal.
No hay ilusiéon monetaria, es decir, un cambio en el nivel de precios afecta en la
misma proporcion la tenencia deseada de dinero nominal pero deja invariable la
demanda por dinero real. Un nivel mas alto de ingreso mueve a las familias a
incrementar sus gastos, y para respaldar el mayor numero de transacciones, la
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familia aumenta la tenencia promedio de dinero. Sin embargo, debido a que el
incremento porcentual del dinero es menor que el incremento porcentual del
ingreso, un aumento del ingreso real conduce a una caida en la proporcion del
dinero al ingreso. Un alza en la tasa de interés acarrea una declinacion en la
demanda de dinero.

e Reserva de riqueza (Precaucion). A pesar de que otros activos financieros son mas
rentables, el dinero en efectivo protege el anonimato de su poseedor. Pero otras
monedas en algunas ocasiones son muy rentables (ejemplo: el dolar en épocas de
inflacion en paises no USA). En algunas ocasiones las familias pueden desconfiar
de las instituciones financieras y mantener dinero por seguridad (guerras, corridas
bancarias, etc.).

e Especulacion. La demanda especulativa de dinero solo puede ser importante
cuando no hay otros activos seguros y liquidos aparte del dinero. En la mayoria de
las economias avanzadas, sin embargo, la teoria ya no se aplica debido a la
disponibilidad de activos seguros de corto plazo que pagan una tasa de intereses
positivo, pero no plantean riesgo alguno de perdida de capital.

Esta teoria de demanda de dinero se basa en la disyuntiva entre los beneficios de tener mas
dinero y su costo de oportunidad. En términos de posibilidades de consumo, mantener
dinero tiene un costo de oportunidad que aumenta a medida que se incrementa la tasa de
interés nominal y la inflacion.

(De que depende la demanda de dinero?
La demanda por saldos monetarios reales depende de dos factores:

e Transaccion y precaucion: la demanda de dinero aumenta conforme mayor es el
nivel de renta real.

e Especulacion: la demanda de dinero responde negativamente al tipo de interés. Una
subida de los tipos de interés reduce la demanda de dinero debido al costo de
oportunidad que representa.

La sensibilidad de corto plazo de la demanda de dinero a las variaciones de los tipos de
interés y de la renta es considerablemente menor que la respuesta a largo plazo. Se estima
que las elasticidades a largo plazo son el triple de las elasticidades a corto plazo.

(Cuando aumenta el nivel de precios aumenta la demanda por dinero?

Aumenta la demanda nominal de dinero no asi la demanda real de dinero. No hay ilusion
monetaria. Si se define el Nivel de Precios en funcion del dinero, puede decirse que: Los
precios son simplemente la tasa a la cual se puede intercambiar dinero por bienes. La
demanda de dinero es una demanda por saldos reales. Es decir, la gente mantiene dinero
por su poder adquisitivo y no por si mismo. Por lo tanto, la demanda real de dinero no
varia cuando sube el nivel de precios y no varian las variables reales (tasa de interés, renta
real y riqueza real). Asi, la demanda nominal de dinero aumenta en proporcioén al aumento
del nivel de precios. Normalmente, no existe la ilusion monetaria, es decir, la gente no
altera su conducta real, cuando cambia el nivel de precios, manteniéndose constante todas
las demas variables reales. La demanda de saldos monetarios nominales es proporcional al
nivel de precios. No existe ilusion monetaria; es decir, la demanda de dinero es una
demanda por saldos reales.
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LA OFERTA DE DINERO

(Qué es la oferta de dinero?
La oferta monetaria esta formada por el efectivo y los depositos bancarios.

(De que depende la Oferta de Dinero?
La oferta monetaria depende de:

e Jaintervencion del banco central: emitiendo efectivo;

e la conducta del publico: haciendo depdsitos con el efectivo que no quieren de

acuerdo al costo de oportunidad que representa la tasa de captacion; y

e la conducta de los bancos: represtan los depositos aumentando la oferta monetaria.
Las interacciones del publico, los bancos y el banco central determinan la oferta monetaria.
Se tiene asi que la emision realizada por el banco central puede multiplicarse varias veces
para formar la oferta monetaria. Esto significa que el banco central no puede determinar
exactamente la cantidad de dinero en un periodo cualquiera fijando la base monetaria.

(Qué es la Base Monetaria, el M1 y los Saldos Monetarios Reales?

Las monedas y billetes en circulacion, junto con las reservas en efectivo que los bancos
mantienen en el banco central, constituyen el dinero de alto poder expansivo o base
monetaria. Esta base es la que el banco central puede modificar directamente. Los
depositos a la vista son el siguiente activo de mayor liquidez, ya que se puede retirar
efectivo de dichas cuentas. La base monetaria mas los depositos a la vista constituyen el
MI. En la practica, M1 son los activos que pueden utilizarse directamente, inmediatamente
y sin restricciones para efectuar pagos. Los saldos monetarios reales u Oferta Real de
Dinero son la cantidad nominal de dinero dividida por el nivel de precios.

(Como es que los Intermediarios financieros crean dinero?

Los intermediarios financieros son unos creadores indirectos de dinero, al prestar
eventualmente varias veces los dineros depositados a la vista, por ejemplo en cuentas
corrientes. Los bancos comerciales crean dinero indirectamente a través del
establecimiento de su cociente reservas a depositos. Este lo fijan en base a:

e El nivel minimo de reservas que le impone el banco central (encaje)

e FEl nivel adicional de reservas elegido, en base a la relacion riesgo retorno que
desean obtener (menos reservas implica mas retorno y mas riesgo). Sin embargo, si
la tasa de descuento o la tasa interbancaria es baja respecto a la tasa de colocacion
que pueda obtener, le convendra tener pocas reservas.

(De que forma el Banco Central regula la Oferta Monetaria?
El banco central tiene la autoridad y el poder exclusivo de emitir moneda. La oferta de
dinero en control del Banco Central es la base monetaria. El control se hace mediante:

e Operaciones de mercado abierto. Con anterioridad el publico ha comprado bonos
del banco central. En fecha posterior, el banco central hace una compra de estos
pagares, pagando al publico en dinero y retirando los bonos de circulacion. Una
compra de bonos por parte del banco central en su rol de autoridad monetaria
resulta en un incremento de la cantidad de dinero en manos del publico y viceversa.
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Esta es la forma mds importante de control debido a que puede predecir
exactamente el efecto que tendran estas operaciones en la base monetaria.

e Prestamos a instituciones financieras por la ventanilla de descuento a tasa de
descuento. Los bancos privados hacen uso de esta opcion de crédito para dos
propositos diferentes si las condiciones del mercado lo hacen atractivo: para ajustar
sus reservas de efectivo en el banco central en caso de que ellas caigan bajo el nivel
deseado y para obtener fondos que el banco privado puede prestar a sus clientes.
Por supuesto, los bancos privados ganan un spread por su intervencion. Para influir
sobre la base monetaria, el banco central puede subir o bajar la tasa de descuento.
El problema con este modo es que el banco central no puede saber que efecto
tendra sobre la base monetaria.

e Operaciones de cambio. Cuando compra o vende activos con denominacion en
moneda extranjera, el banco central también influye en la oferta monetaria. En el
caso mas sencillo, el banco central compra o vende moneda extranjera a cambio de
moneda nacional. En otros caso, el banco central compra o vende un activo que
devenga interés en moneda extranjera, tipicamente un pagare de tesoreria de un
gobierno extranjero. En ambos casos se modificaran el monto de las reservas
internacionales mantenidas por el banco central.

(Como puede graficarse la oferta y demanda de dinero?

Se puede graficar la demanda real de dinero por medio de una curva de pendiente negativa
correspondiente a un nivel dado de renta real. La funcion de oferta monetaria real tiene
pendiente positiva y corresponde a una cantidad dada de alta potencia. La pendiente
positiva refleja el hecho de que cuando suben las tasas de interés, los bancos prefieren
tener menos reservas por lo que el multiplicador del dinero es mayor.

EL TIPO DE CAMBIO

(Por qué nace el Tipo de cambio y Qué es en la practica?

La falta de una moneda universal da origen a los problemas de cambio internacional,
desconocidos en el comercio interior. La venta de una moneda por otra, como una simple
mercancia, representa el cambio de derecho a obtener un poder adquisitivo en un pais
distinto. Las operaciones de comercio exterior implican negociar con diferentes monedas,
asi debe fijarse una cierta proporcion en la cual se podra intercambiar monedas entre los
diferentes paises. Tal proporcion se denomina tipo de cambio.

(Como se puede fijar el tipo de cambio?
Dos son las opciones que se tiene para esto:

e Tipo de cambio fijo, determinado por la autoridad economica

e Tipo de cambio variable, determinado por el mercado
Un aumento del tipo de cambio, implica una caida en el poder de compra de la moneda
local, en el sentido que cuesta mas comprar una unidad de moneda extranjera. Este
fenémeno se llama devaluacion de la moneda en un sistema de tipo de cambio fijo y
depreciacion en un sistema flexible. En forma similar, una caida en el tipo de cambio se
llama revaluacion de la moneda si ocurre en un sistema de tipo de cambio fijo y
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apreciacion en el flexible. Cuando el tipo de cambio sube se dice que la moneda nacional
se devalua o deprecia y cuando el tipo de cambio baja se dice que la moneda nacional se
avalua o aprecia.

(Qué efectos tiene la fijacion de un Tipo de cambio alto o bajo?

Cabe hacer notar que dependiendo del tipo de cambio establecido las exportaciones y las
importaciones se haran mas o menos convenientes (caras) para los agentes nacionales. Asi,
a un tipo de cambio alto, las exportaciones se hacen atractivas y se desincentivan las
importaciones.

(De que depende la oferta y demanda por moneda extranjera?
Cuando se realizan de hecho las operaciones comerciales entre agentes econdmicos de
diferentes paises, se produce demanda u oferta de moneda extranjera segin la siguiente
logica:
e El agente econdomico nacional debe comprar la moneda extranjera en la cual se ha
puesto de acuerdo con la contraparte para llevar a cabo la operacion (importacion).
e FEl agente econdomico nacional debe vender la moneda extranjera en la cual se ha
puesto de acuerdo con la contraparte para llevar a cabo la operacion (exportacion).

(Qué sucede cuando en el mercado existe un exceso de oferta o demanda de tipo de
cambio: en un sistema fijo y en un sistema flexible?

Cuando el tipo de cambio es fijo y se produce un exceso de oferta o demanda en el
mercado de divisas, el Banco Central debera intervenir comprando o vendiendo
respectivamente el excedente o déficit, de manera que se logre el equilibrio. Para lo
anterior el Banco Central debera contar con reservas que le permitan intervenir en el
mercado cambiario. Sin embargo, si el exceso de oferta o demanda es cuantioso el Banco
Central puede verse obligado a cambiar el tipo de cambio a otro que equilibre tales fuerzas.
Cuando el tipo de cambio es variable, es el mercado quien equilibrara la demanda y la
oferta mediante el precio de equilibrio. En este caso el Banco Central solo intervendra si
considera que el tipo de cambio esta en un nivel inadecuado, para lo cual también deberd
tener reservas. También deberd dejar que el mercado se ajuste a un precio de equilibrio si
no tiene las reservas suficientes para mantener el tipo de cambio deseado.

(Qué es la Paridad del Poder de Compra?

La paridad del poder de compra es una idea basada en la ley de un solo precio, esto es que
en un mercado unificado todo producto tiene el mismo precio. Suponga que para un
conjunto de productos, no hay restricciones al comercio internacional, entonces el precio
en ambos paises debe ser el mismo, expresados en una moneda comun o equivalente. Por
lo tanto, el precio interno es igual al precio externo multiplicado por el tipo de cambio. De
otra forma ocurrira un arbitraje hasta que el precio se iguale. Esto se puede extender al
nivel general de precios de ambas economias.

(Cuando es valida esta Paridad?

La paridad del poder de compra solo es valida cuando:
e No hay barreras naturales al intercambio (como costos de transporte o seguros)
e Ni barreras artificiales (como aranceles y cuotas);
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e Todos los productos se comercian internacionalmente y
e Los indices para medir el nivel de precios en ambos paises contienen los mismos
productos con las mismas ponderaciones.
La paridad del poder de compra se dard mas bien en los bienes transable que en los no
transables (un corte de pelo por ejemplo).

(La Paridad del Poder de compra sirve también en el mercado de activos financieros?

Se puede aplicar el mismo concepto de paridad del poder de compra para establecer que
cuando no hay barreras al intercambio internacional en activos financieros, el arbitraje
deberia asegurar que la tasa de interés interna debe ser igual a la tasa de interés externa
mas la depreciacion del tipo de cambio.

(De que depende la tasa de interés externa en una economia abierta?

La tasa de interés externa determina la tasa de interés interna, dado el supuesto de pais
pequeiio abierto al comercio exterior y con libre movilidad de capitales. Ademas, cabe
hacer notar que las importaciones tienen consumo € inversion.

(Qué sucede en la economia cuando la tasa de interés externa aumenta?

Entonces cuando la tasa de interés externa (igual a la interna) sube las familias ahorran
mas, consumen € importan menos y las empresas invierten menos (piden prestado e
importan menos) porque se les hace mas caro los intereses a pagar, aumentando asi la
cuenta corriente. Las importaciones caen y una cantidad mayor de la produccion nacional
queda disponible para la exportacion. Por lo tanto, el desplazamiento a un superavit de la
cuenta corriente implica también un incremento de las exportaciones netas. Por otro lado,
al mejorar las expectativas de los empresarios la inversion aumentara (se endeudaran e
importaran mas) y se producira un deterioro en la cuenta corriente.

[ Que efecto tiene un shock adverso en la produccion?
Si se produce un shock adverso en la produccion, debido a condiciones climaticas adversas
o terremoto, y el shock es:
e Transitorio, el consumo permanecera constante pero el ahorro caerd. Para un monto
dado de inversion, la cuenta corriente experimentara deterioro.
e Permanente, el ahorro no debiera caer en forma significativa, pero si el consumo. Si
la inversion permanece inalterada, la cuenta corriente no cambiara. Es mas, si la
inversion cae la cuenta corriente podria de hecho tener superavit.

OFERTA Y DEMANDA DE TRABAJO

Derive la curva de Demanda de Trabajo

Las empresas demandaran insumos productivos (trabajo y capital) en la medida que el
costo marginal sea menor o igual al valor agregado por este. En consecuencia, la empresa
contratara insumos productivos hasta que el producto marginal sea igual al precio real del
factor productivo (salario real). Como toda curva de demanda, la curva de demanda por
factores productivos tiene pendiente negativa. Asi, la demanda de trabajo depende del
salario real (en forma negativa); del Capital (positivo); y de la tecnologia (positivo).
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Derive la Curva de Oferta de Trabajo

Las familias deben decidir entre el trabajo y el ocio para ocupar su tiempo. La decision de
cuanto tiempo dedicar a cada uno depende de la utilidad que le reporta la combinacioén
decidida. Aunque algunas personas obtienen utilidad (satisfaccion) del trabajo,
normalmente se supone que las personas obtienen utilidad s6lo del consumo y el ocio, de
tal manera que la funcion de utilidad por medio de la cual deciden cuanto trabajar depende
del Consumo (positivo) y del trabajo u ocio (negativo). En definitiva, lo anterior hace que
la oferta de trabajo de las familias dependa positivamente del salario real. Un mayor salario
real provoca un aumento de la cantidad de trabajo que las personas quieren ofrecen.

(Siempre mayores salarios conducen a una mayor oferta laboral?
Sin embargo, no siempre mayores salarios conducen a una mayor oferta laboral. Esto
ocurre porque se produce un efecto contrapuesto entre:

e Un efecto sustitucion: porque los salarios mas altos encarecen el tiempo del ocio, o
sea cada hora de ocio representa una mayor cantidad de consumo a los que se
renuncia cuando el salario real sube. Con el tiempo de ocio mas caro, las familias lo
sustituyen alejandose del ocio y escogiendo jornadas de trabajo mas largas.

e Un efecto ingreso: porque cuando el salario real sube, las familias son més ricas y
tienen opcidon de escoger mas ocio, un bien deseado. Para una cantidad dada de
trabajo, un mayor salario significa que es posible un monto superior de consumo.
El mismo argumento muestra que el monto original de consumo puede alcanzarse
ahora con un menor nimero de horas de trabajo. Si, por ejemplo, la familia ha
decidido una meta en cuanto a su nivel de consumo, esta en condiciones de aceptar
una reduccién en horas de trabajo cuando el salario real cae porque puede lograr si
meta con menos horas laborales.

(De que depende la determinacion de un contrato salarial?

Hay dos factores cruciales en la determinacion de un contrato salarial: la tasa de desempleo
en el momento de la negociacion y la tasa de inflacion esperada entre el afo corriente y el
afno proximo. Cuando el desempleo es bajo, resulta dificil para las empresas atraer nuevos
trabajadores, por lo cual intentan evitar que sus propios empleados acepten trabajos en
otros lugares. Bajo estas condiciones, los sindicatos tienen un alto poder de negociacion y
los salarios reales tienden a aumentar. Por otra parte, cuando prevalece el desempleo, los
trabajadores y los sindicatos se encuentran en posicion débil porque la empresa puede
atraer nuevos trabajadores con facilidad. Les resulta entonces muy dificil obtener aumentos
de remuneraciones y los trabajadores pueden, incluso, verse en la necesidad de aceptar
reducciones en sus salarios reales.

LOS CICLOS ECONOMICOS

Uno de los principales objetivos de la macroeconomia es explicar porque fluctia el
crecimiento del PNB provocando ciclos econémicos y, en definitiva, cuales son los
factores que determinan el PNB en el tiempo. Se sabe que una recesion o depresion es una
caida en el PNB por un periodo prolongado. Asimismo, un boom econdémico es el
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crecimiento en el PNB a una tasa mayor de la normal, por un periodo prolongado. Mas
aun, el PNB podria crecer en forma sostenida en el tiempo si toda la gente que desea
trabajar lo pudiera hacer y si se emplearan plenamente los recursos (PNB potencial). Sin
embargo, puesto que siempre existe una tasa de desempleo no deseado, el PNB que se
produce es el observado. Hay dos razones por las que puede crecer el PNB en forma mas
que normal:

e puede aumentar la cantidad de factores de produccion

e Jos factores productivos existentes pueden ser mas productivos

Aunque pueden sufrir caidas transitorias del producto e incluso recesiones agudas y
sostenidas durante un ciclo econdmico, la tendencia general en la mayor parte de las
economias es que el producto y el empleo crezcan a lo largo del tiempo.

Un ciclo consiste en expansiones que ocurren al mismo tiempo en multiples actividades
economicas, seguidas de recesiones de igual modo generales, contracciones y
recuperaciones que se funden con la fase expansiva del ciclo siguiente; esta secuencia de
cambios es recurrente, pero no periodica; en su duracion los ciclos econdmicos varian
desde algo mas de un afio hasta diez o doce; no son divisibles en ciclos mas cortos de
similar caracter cuyas amplitudes se aproximen a la propia. De este modo, un ciclo
economico completo va desde el fondo, toca una cima y cae nuevamente hasta el fondo. La
fase contractiva se llama recesion y el expansivo boom.

Durante un periodo determinado, las empresas produciran utilizando los factores de
produccion (tierra, capital, trabajo, etc.) y pagaran a estos una renta, para esto deberan
invertir una determinada cantidad en maquinaria. Por su parte, los duefios de los factores
de produccion (la gente) dividiran su ingreso entre dinero con el que compraran tales
bienes y servicios (consumo) y dinero con el que ahorraran (ahorro). Se puede producir
una de las tres siguientes situaciones:

e Existira equilibrio, si lo que consumen las personas es igual a lo que las empresas
produjeron y si lo que ahorran las personas es igual a lo que las empresas planean
invertir.

e Existira desequilibrio, si lo que consumen las personas es mayor a lo que las
empresas produjeron y si lo que ahorran las personas es menor a lo que las
empresas planean invertir. Puesto que las personas consumiran mucho, las
empresas venderan mas de lo planeado y planearan invertir mucho mas en el futuro
cercano, asi aumentara la produccion, contrataran mas personal, y subira el ingreso
de las personas. Asi, las personas tendran mas para aumentar su nivel de vida,
acentuandose el ciclo. Cuando las economias aumentan sus compras, las empresas
tratan de producir mas bienes y contratan mas trabajo. Aumenta el crecimiento y
disminuye el desempleo. Sin embargo, se producird un problema si la gente ahorra
menos de lo que las empresas necesitan para financiar su expansion. También se
producird un problema si se llega a una situacidon muy cercana, igual o incluso
superior al pleno empleo de los factores de produccion, dado que no sera posible
satisfacer en el corto plazo tal demanda. Lo anterior ocurrird, a menos que la
productividad de los factores de produccion aumente periddica 'y
proporcionalmente. Si se supera la situacién de pleno empleo y no hay aumento
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suficiente de la productividad, lo mas seguro serd que, como ha aumentando la
demanda de bienes y servicios, las empresas suban los precios, para lograr un
equilibrio temporal. Si se acentia el desequilibrio se producird un boom
economico, el cual se caracteriza por un alto crecimiento, una disminucion del
desempleo y un aumento de la inflacion.

e Existird desequilibrio, si lo que consumen las personas es menor a lo que las
empresas produjeron y si lo que ahorran las personas es mayor a lo que las
empresas planean invertir. Puesto que las personas consumen poco, las empresas no
venderan lo planeado y planearan invertir poco en el futuro cercano, asi restringiran
la produccion, reduciran personal, y bajara el ingreso de las personas. Asi, las
personas ahorraran aun mas para protegerse de los malos tiempos, acentuandose el
ciclo. Cuando las economias reducen el gasto, las empresas tienen dificultad para
vender los bienes y servicios. Por lo tanto, se produce menos y disminuye el
crecimiento. Al mismo tiempo, aumenta el desempleo ya que las empresas
necesitan menos trabajo al tener problemas para vender. Sus precios suben
lentamente e incluso llegan a bajar. Sin embargo, la gente ahorra mas de lo que las
empresas necesitan para financiar sus operaciones, se producira el fendémeno que
existira dinero disponible barato para los negocios pero nadie lo querra utilizar. Si
se acentua el desequilibrio, se producira una recesion, la cual se caracteriza por un
bajo crecimiento (o crecimiento negativo), un creciente desempleo y una reduccion
de la inflacion o deflacion.

En consecuencia, podria decirse que en términos de su efecto sobre la demanda agregada y
el nivel de produccion, el ahorro y la inversion tienen efectos contrapuestos. El ahorro es
una filtracion de las corrientes circular del gasto: un incremento en el ahorro conduce a una
disminucion del PGB. La inversion es una inyeccion en la corriente circular del gasto: un
incremento en la inversion conduce a un aumento del PGB.

LA INFLACION

Aqui se explicara la inflacion principalmente desde el lado de la demanda: los precios
suben porque crece la demanda agregada, como consecuencia de un aumento de la oferta
monetaria.

La inflacion es el aumento sostenido del nivel de precios. Por su parte, la deflacion es la
baja continua de los precios, por motivos diferentes a los avances tecnologicos. Claramente
la inflacion es mucho mas comin que la deflacion, aunque esta podria producirse en
algunas ocasiones. Tanto la inflacion como la deflacion, son generalmente medidas a
través de un indice de precios al consumidor, el cual pretende reflejar la variacion
porcentual del nivel general de precios a lo largo de un periodo de tiempo especifico. En
efecto, para medir la evolucion de precios se utiliza un indice de precios al consumidor
promedio (IPC). Mediante esta técnica se construye una canasta tipica que eventualmente
consumiria un ciudadano promedio. Luego se sigue la evolucion de los precios de los
bienes y servicios en tal canasta para estudiar la evolucion del poder adquisitivo del
consumidor en cuestion.
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Eventualmente no habria problema si los precios subieran en forma proporcional para
todos los bienes y servicios, a la vez que los ingresos de las personas crecieran, por lo
menos, en la misma proporcion. En todo caso, claramente seria mas adecuado y util, que
los primeros no crecieran. Si todos los precios no varian en la misma direcciéon y en
proporciones exactas, se producen variaciones en los precios relativos de los bienes y
servicios en la economia, generandose distorsiones ineficientes en las decisiones de los
consumidores. Aparte de su influencia sobre la distribucion de la renta, la inflacion puede
afectar a la produccion y renta total de la economia. En general el aumento de los precios
generalmente se asocia a un aumento del empleo. Por el contrario, en periodos de deflacion
generalmente aumenta el desempleo, generando caidas en el bienestar general de la
poblacion, incluso los acreedores se quedan sin cobrar sus rentas.

La inflaciéon anticipada es aquella que esta incorporada a las expectativas y al
comportamiento del publico antes que ocurra, es inflacion para la cual la gente esta mas o
menos preparada. La inflaciéon no anticipada es la que toma por sorpresa al publico, o al
menos se presenta antes que la gente haya tenido tiempo de ajustarse por completo a su
existencia. La inflacion esperada o anticipada por los agentes econdmicos tiene menores
efectos que la inflaciébn no esperada o no anticipada por los mismos. Efectivamente,
cuando la inflacion es anticipada dichos agentes pueden tomar medidas para protegerse de
los cambios de los precios, pero cuando tal inflacion es inesperada los agentes econdmicos
no pueden protegerse. Asi, la inflacion imprevista tiende a favorecer a los deudores y a los
receptores de beneficios (por ejemplo, empleadores) a expensas de los acreedores y
receptores de rentas fijas (por ejemplo, trabajadores). La deflacion produce el efecto
contrario.

EL IMPUESTO INFLACION Y SENOREAJE

El impuesto inflacion se refiere a las perdidas de capital que sufren los poseedores de
dinero como resultado de la inflacion. El sefioreaje es el ingreso que percibe el Banco
Central como resultado de su poder monopdlico para imprimir moneda. Imprimir moneda
no tiene costo virtualmente y el dinero puede cambiarse por bienes y servicios. Por lo
tanto, el sefioreaje puede medirse por el poder adquisitivo del dinero que se pone en
circulacion en un periodo dado.

Supdngase que la inflacion es cero y que el tipo de cambio es fijo. Es evidente que el
impuesto inflacion también es cero. Supdngase ahora que una declinacion en las tasas de
interés mundiales lleva a una declinacion de las tasas de interés internas. Cae la velocidad
de circulacion del dinero y aumenta la demanda por saldos reales de dinero. De hecho, las
familias incrementaran sus saldos de dinero vendiendo activos externos al banco central a
cambio de moneda nacional. El banco central gana reservas internacionales al leve costo de
imprimir el incremento de moneda nacional que el publico desea mantener y el gobierno
puede utilizar dichas reservas de divisas para financiar un mayor déficit fiscal. En esencia,
este aumento de la demanda de dinero le ha proporcionado al Banco Central algunos
recursos gratuitos. Es precisamente esta ganancia en el poder de compra lo que significa el
sefloreaje.
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Si la gente desea mantener su stock real de dinero en un ambiente inflacionario, tendra que
hacer el sacrificio de reducir su consumo en un cierto monto. En cada periodo, la inflacion
reduce el valor real de los saldos de dinero. Por lo tanto, en cada periodo las familias tienen
que ahorrar, incluso si solo quieren restablecer los niveles deseados de sus saldos reales de
dinero. El monto exacto del ahorro requerido para mantener constantes los saldos reales de
dinero es igual al impuesto inflacion. Al igual que los impuestos y por ser la inflacion un
tipo de impuesto, se puede aplicar la curva Laffer a la inflacion. Hay dos casos importantes
en que el Banco Central puede recibir sefioreaje, manteniendo a la vez la paridad de la
moneda y las reservas internacionales.

e El primer caso, es el caso en que el resto del mundo también esta experimentando
inflacién. Al subir el nivel de precios externos, la paridad del poder de compra
requiere que los precios internos también aumenten. Cuando sucede esto, declina el
valor real de los saldos monetarios y se produce un exceso de demanda por dinero.
Esto le ofrece la oportunidad al banco central para incrementar la oferta monetaria
lo justo para compensar el alza de precios, dejando invariables los saldos reales de
dinero. Puede notarse que en este caso, el Banco Central percibe sefioreaje mientras
el nivel de precios esta subiendo y no pierde reservas en el proceso.

e Una segunda oportunidad de sefioreaje se presenta cuando crece la demanda por
saldos reales de dinero e la economia, quizas debido al crecimiento subyacente del
PIB. Si el banco central incrementa la oferta monetaria lo justo para satisfacer el
aumento de la demanda por dinero, no hay exceso de oferta monetaria ni inflacion
(suponiendo que no hay inflacion). En estas circunstancias, el Banco Central
percibe sefioreaje, pero no hay impuesto inflacion ni perdida de reservas.

DESEMPLEO Y LA TASA NATURAL DE DESEMPLEO O TASA DE PLENO
EMPLEO

La fuerza laboral es la suma de los empleados mas los desempleados. No estan en la fuerza
laboral las personas que no tienen trabajo y no lo estan buscando. Los empleados son
aquellos que tienen empleo. Los desempleados a su vez, los aquellos que buscan trabajo
pero que no lo tienen en este momento. La tasa de desempleo es asi, el porcentaje de
poblacién activa o fuerza laboral que no tiene empleo y esta buscando trabajo.

Existe una tasa natural o historica de desempleo en la economia, la que se considera
normal que se produzca. La tasa natural de desempleo es aquella tasa que corresponde al
equilibrio macroecondmico, en que la inflacion esperada es igual a su nivel efectivo. Es la
tasa a la que retornara la economia después de una recesion o un boom. La tasa natural de
desempleo (o tasa de desempleo de pleno empleo) es esencialmente la tasa de desempleo
del equilibrio de largo plazo. Aun en el equilibrio de largo plazo, una economia no tendra
desempleo cero.

Se le llama también de pleno empleo en el sentido que el desempleo es excesivo solamente
si excede el nivel natural. El punto esta en que la tasa de desempleo no es jamas cero, ya
que por razones normales, siempre hay gente entrando y saliendo del desempleo. Se estan
agregando nuevos trabajadores, gente se retira para buscar otro trabajo en otra ciudad, etc.
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Normalmente existe en la sociedad gente que se esta cambiando de trabajo y que
momentaneamente esta desempleado. También se estan terminando algunas industrias y se
estdn creando otras. Habra trabajadores que estén sin empleo y que busquen trabajo.
Algunos trabajadores habran dejado sus empleos anteriores para intentar nuevas
posiciones; otros se habran incorporado recientemente a la fuerza laboral; otros habran
perdido sus empleos; y otros no tienen las habilidades necesarias para ser contratados. Tal
desempleo es el llamado desempleo friccional. Por estas razones, el pleno empleo es aquel
en el cual toda la fuerza laboral esta trabajando pero se toma en cuenta al desempleo
friccional.

El desempleo ciclico es la brecha entre el desempleo efectivo y la tasa natural, es decir, es
el desempleo que puede reducirse mediante politicas macroeconémicas expansivas sin
desencadenar un crecimiento ilimitado de la tasa de inflacion. Para reducir la tasa natural
se aplican politicas estructurales: readiestramiento, incentivos para la contratacion de
jovenes, etc. El desempleo estructural es el desempleo que existe cuando la economia esta
operando a la tasa natural. El desempleo ciclico es el desempleo por encima de la tasa
natural. Las politicas macroeconémicas por si mismas no pueden sustentar una tasa de
desempleo por debajo de la tasa natural, para toda la economia sin que se produzca un alza
continuada en la tasa de inflacion. Es decir, no sirven cuando hay desempleo estructural,
pero si cuando hay desempleo ciclico.

Varios factores afectan la tasa de desempleo, pero algunos importantes son: las
prestaciones por desempleo, los salarios minimos y los sindicatos. La composicion etaria,
el grado de sindicalizacion, la tecnologia, la capacitacion de la fuerza laboral, los
programas gubernamentales, el subsidio de desempleo, etc. Por otro lado, la tasa de
desempleo no es igual en diferentes estratos de la sociedad. En general, los jovenes tienen
un alto desempleo, a la vez que ciertos grupos pueden ser discriminados. La tasa natural de
desempleo de una economia depende de:

e Las tasas de desempleo de sus diferentes grupos demograficos y lugares
geograficos. Como consecuencia, un cambio en estas proporciones afecta la tasa.

e La existencia de salarios minimos y las tasas de impuestos al empleo (beneficios
sociales). El salario minimo haria subir la tasa de desempleo entre los jovenes
porque fija un nivel de salario que esta por encima de la tasa de equilibrio del
mercado. Esto no solo reduciria el incentivo para contratar trabajadores menos
calificados, sino también el incentivo para ofrecerles entrenamiento en el empleo.

e Desempleo por desajuste. Las caracteristicas de crecimiento de los diferentes
sectores de la economia. Aun si toda la economia esta creciendo a una tasa
constante, las tasas de crecimiento de sus distintos sectores siempre mostraran
variaciones. Aquellos que se estan expandiendo absorberan mas trabajo, mientras
los que experimentan contraccion reduciran su fuerza de trabajo. Sin embargo, no
es posible hacer corresponder en forma rapida las disponibilidades y las
necesidades, porque el trabajo no puede desplazarse instantdineamente y sin costo
de un sector a otro. Como consecuencia, cuanto mayores sean las variaciones en el
crecimiento de un sector a otro, mayor sera la tasa global de desempleo. Por otro
lado si un sector es mas intensivo en tecnologia que el otro también impactara.
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e Los programas de seguro de desempleo afectan la tasa natural de desempleo dado
que disminuyen el peso que representa para las personas quedar y permanecer
cesantes. Esto es particularmente cierto para los trabajadores que ganan un ingreso
cercano al subsidio de desempleo. También importa la duracion del seguro,
mientras durante mas tiempo se pague mas alta sera la tasa.

e Los sindicatos tienden a hacer subir los salarios reales a sus afiliados y a bajar los
niveles de empleo de los sectores sindicalizados. Incluso en los shocks adversos, el
resultado podria ser un salario real constante para los afiliados y una caida en el
empleo y en los niveles de salarios para los exteriores.

Una caracteristica del desempleo es su distribucion muy desigual a través de las clases
sociales. Los costos de la inflacion en contraste tienden a distribuirse con menor
desigualdad. El impacto del desempleo no solo es econdmico sino también psicologico.

Por otro lado, existe una relacion positiva, entre produccion y empleo, asi cuando la
produccidon aumenta, aumenta el empleo y cuando el primero disminuye, también lo hace
el segundo. La naturaleza de la fijacion de los salarios es crucial para el equilibrio
macroeconomico global:

e Si los salarios nominales estan fijos (o predeterminados para un periodo) entonces
se puede utilizar la politica monetaria para modificar tanto el producto como el
nivel de empleo.

e Si los salarios reales estan fijos (por indexacion de salarios por ejemplo) entonces
la politica monetaria tiende a afectar los precios y el tipo de cambio pero no el nivel
del producto.

e Desde otro punto de vista, si los salarios exhiben inercia, debido a que los
incrementos salariales estan establecidos por contratos de largo plazo y traslapados,
entonces el proceso de estabilizar la inflacién puede requerir de un periodo con
desempleo mas alto que el de la tasa natural.

e Por otra parte, si la fijacion de salarios es flexible y se rige por expectativas que
miran hacia delante, entonces se puede controlar la inflacién sin desempleo
excesivo.

En gran medida estas alternativas dependen de la naturaleza de las instituciones del
mercado laboral del pais. Los paises difieren enormemente en la extension de Ia
sindicalizacion, la duracion de los acuerdos salariales, el uso de clausulas de indexacion, el
grado en que los contratos salariales estan sincronizados o traslapados y la participacion
del gobierno en las negociaciones sobre salarios. Algunas veces estas diferencias se pueden
explicar en base a consideraciones econdmicas (los paises han experimentados una alta
tasa promedio de inflacion tienden a adoptar esquemas de indexacion de salarios) pero con
frecuencia hay factores no econdmicos, tales como la historia del pais y su evolucion
politica, que estan detras de las caracteristicas organizacionales del mercado laboral.

INFLACION Y DESEMPLEO

Entre 1970-1985 la curva de Philips (economista neozelandés) fue positiva, es decir, mas
desempleo y mas inflacion (estanflacion = estancamiento + inflacion)). En efecto, uno de
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los problemas mas complicados de la politica macroecondémica es el manejo simultaneo de
la inflacion y el desempleo. La principal causa de la inflacion puede ser la consecuencia de
que el gobierno cubra gastos mediante sefioreaje, esto es, imprimiendo dinero. El problema
tipicamente surge en periodos de depresion cuando existe un alto desempleo y el gobierno
tiene presupuestos fiscales con déficit dado que no recibe ingresos tributarios y debe
enfrentar muchos gastos, como por ejemplo, subsidios de cesantia.

La mejor manera de controlar la inflacion es aplicar mano firme al presupuesto fiscal para
asi evitar la necesidad de financiamiento por sefioreaje. En la practica, sin embargo, el
control del déficit fiscal rara vez es suficiente para terminar con la inflacion. Aunque se
llegue a controlar el desequilibrio presupuestario, a menudo la inflacion persiste, al menos
por un tiempo. Con mucha frecuencia aparentemente, la economia tiene que experimentar
un periodo de alto desempleo antes de que la inflacion retorne a niveles mas bajos. Esto se
debe a expectativas de inflacion presente.

Sin embargo, los aumentos de precios también pueden resultar de cambios en la oferta
agregada, aun si la posicion de la curva de demanda agregada se mantiene constante. Los
shocks de oferta pueden revestir miltiples formas:

¢ En las economias agrarias, condiciones climaticas adversas o pestes en los cultivos
pueden mermar una cosecha y conducir a un aumento en los precios, asi como a
una caida del PNB.

e Alternativamente, un incremento de salarios negociado en un contrato sindical
puede interpretarse como un shock de oferta porque el alza en el salario nominal
induce un desplazamiento de la curva de oferta agregada paralela hacia la izquierda.

e bien, tomemos el caso de los aumentos de precio del petroleo a escala mundial. Al
encarecerse el petroleo, un insumo para la produccion de un gran nimero de bienes
y servicios, las empresas se encontraron con que el costo marginal de producir una
unidad adicional de producto habia subido.

e Un shock de oferta adverso, de naturaleza diferente, fue la peste negra.

En consecuencia, la oferta agregada se desplazo paralela hacia la izquierda. En el nuevo
equilibrio después del impacto de la oferta, el nivel de precios es mas alto y el nivel de
producto es menor.

Una causal especial se presenta cuando el salario esta predeterminado para cada periodo.
Asi, cualquier modificacion de ese salario puede verse como una forma de shock de oferta,
en el sentido estricto de que la curva de oferta se desplaza hacia arriba y a la izquierda
cuando el salario nominal aumenta. Este tipo de shock a menudo es una respuesta
enddgena a otros sucesos dentro de la macroeconomia. Si una curva de oferta agregada se
esta desplazando hacia la izquierda debido a incrementos salariales predeterminados, las
autoridades no podran mantener a un mismo tiempo estabilidad de precios y pleno empleo.
En tal caso, puede ser que controles estrictos sobre la demanda agregada mantengan
constantes los precios, pero al costo de un desempleo creciente. Esto plantea un penoso
dilema al tener que elegir. En resumen, se tendra que escoger en que medida controlar la
inflacion a expensas de un mayor desempleo en el corto plazo.
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En un modelo keynesiano dindmico: dentro de un periodo dado, los salarios nominales se
basan en acuerdos anteriores, estan predeterminados. De un periodo a otro, los salarios se
mueven conforme a las expectativas inflacionarias y a la tasa de desempleo. Si los salarios
nominales estan subiendo en el periodo actual (quizas debido a que el desempleo fue bajo
durante el periodo anterior, o porque en ese momento las expectativas inflacionarias eran
altas) subira el costo de produccion, desplazando de este modo la curva de oferta agregada
paralela hacia atrés. Si las autoridades nada hacen, caera el producto y subirdn los precios
(inflacion). Si las autoridades aplican politicas macroeconémicas para evitar el alza de
precios, la demanda agregada cae (paralela hacia atras) y el producto también. Por otro
lado, si expanden la demanda agregada, el producto no se vera afectado, pero si habra
inflacion. Por lo tanto, en general, si se parte de una situaciéon en que las expectativas
inflacionarias son positivas, hay un trade-off entre estabilidad de precios y empleo. Es
decir, se protege el empleo y el producto, pero al costo de inflacion alta. Politicas
antiinflacionarias, logran estabilidad de precios pero al costo de un desempleo creciente.

Sin embargo, la curva de Phillips no tiene en cuenta el hecho de que el salario real es lo
que importa, para trabajadores y empleadores por igual. A los trabajadores no les preocupa
el salario nominal per se sino el poder adquisitivo del salario. A los empleadores les
preocupa el salario nominal per se sino el costo del trabajo relativo al precio del producto.
Es decir, el cambio en los salarios nominales debe corregirse de acuerdo a las expectativas
inflacionarias.

Como se forman las expectativas (Expectativas adaptativas)

Los agentes hacen su pronostico de la inflacion futura basados solo en la inflacion pasada.
Las expectativas para la inflacion del proximo periodo son iguales a las expectativas que se
tenian respecto de la inflacién de este periodo ajustadas de acuerdo al error de prediccion
que se revelo durante este periodo. En otras palabras, si la inflacion de este periodo resulto
ser mas alta que el pronostico, la inflacion esperada para el proximo periodo se corrige
hacia arriba; Si la inflacion efectiva resultd6 menor que lo pronosticado, la inflacion
esperada para el proximo periodo se corrige hacia abajo. De acuerdo con este tipo de
expectativas, solo se puede mantener el desempleo por debajo de su tasa natural
recurriendo a politicas expansivas que acarrean tasas de inflacion crecientes. La curva de
Phillips sugiere que se puede seleccionar una tasa de desempleo permanentemente mas
baja para la economia al costo de llevar la tasa de inflaciéon a un nivel mas alto, pero
estable. Sin embargo, segiin este modelo de expectativas, en el largo plazo, este trade-off
es imposible. Cuando se mantiene el desempleo por debajo de la tasa natural, la inflacion
no solo va a ser alta, sino que va a ser creciente. Cuando el desempleo se mantiene por
encima de la tasa natural, la inflacion caerd en forma continua. En el largo plazo no hay
trade-off entre inflacion y desempleo. Solo la tasa natural de desempleo es consistente con
una inflacion estable. Mdas aun, la tasa natural puede ser consistente con cualquier tasa de
inflacion estable. La curva de Phillips de largo plazo es por lo tanto vertical. Sin importar
cal sea la tasa de inflacion, el desempleo siempre tiene que retornar a su tasa natural. En
definitiva, la inflaciéon mas alta provoca una reduccion transitoria del desempleo, no una
reduccion permanente. La inflacién mas alta permanece, pero la tasa de desempleo retorna
a la tasa natural. Si no ocurriera esto, en cada periodo la inflacion continuaria aumentando.
En consecuencia, una reduccion del desempleo durante un periodo, al costo de un
incremento permanente de la inflacion. La idea basica entonces es que la inflacion pasada
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se manifieste en mayores incrementos de salarios en el presente, lo que a su vez es causa
de inflacion futura.

Como se forman las expectativas (Expectativas racionales: Lucas de Chicago y Sargent del
Hoover objetaron a Phillips)

Ellos suponen que el mercado laboral siempre esta en equilibrio. Por otro lado, suponen
que los trabajadores y las empresas deben formar sus expectativas sobre los precios futuros
en base a expectativas sobre las futuras politicas econdmicas. Bajo expectativas
adaptativas, por el contrario, los prondsticos de la inflacion se basan en la historia pasada.
Por esta razon, las expectativas racionales se llaman a veces expectativas que miran hacia
delante, mientras que los mecanismos adaptativos se llaman expectativas que miran hacia
atras. Segln este enfoque, los salarios se fijan en cada periodo para mantener el mercado
laboral en equilibrio en el periodo siguiente, en base a las expectativas sobre las
condiciones econdmicas futuras. Suponiendo que los trabajadores y las empresas estdn en
lo correcto en su prondstico del nivel de precios del proximo periodo, el salario real estara
entonces al nivel de equilibrio del mercado. Por consiguiente, en ausencia de errores de
pronoéstico, la economia estard en pleno empleo. Y como el modelo supone que los
pronosticos son en promedio correcto, la economia tendra pleno empleo. La inflacion
inesperada reduce el salario real por debajo del nivel de equilibrio del mercado, mientras
que una inflacion menor de lo esperado hace que el salario real exceda el nivel de
equilibrio del mercado. Bajo los supuestos de expectativas racionales, no hay trade-off
entre producto e inflacion. Las autoridades podrian alcanzar inflacion cero en el proximo
periodo sin pérdida alguna de producto o desempleo excesivo. Esto ocurrird en la medida
en que sean capaces de convencer a los trabajadores y a las empresas de que efectivamente
restringiran lo suficiente la demanda agregada para mantener la inflacion en cero. Para que
esto ocurra las autoridades deben tener credibilidad y la gente ser racional y entendida en
el modelo economico.

En suma la teoria de la desinflacion sin costo requiere tres cosas: rapido equilibrio del
mercado laboral (esto es, que no haya contratos salariales de largo plazo), expectativas que
miran hacia delante (y no expectativas adaptativas) y credibilidad en la politica anunciada.
Esta conjuncion rara veces se da, por lo que el modelo es poco creible.

SHOCK DEL PRECIO DEL PETROLEO

Debemos enfocar en el impacto en la oferta agregada. El aumento del precio del petroleo
trae una caida en su demanda y por lo tanto en su utilizacion. Esto hace caer la oferta
agregada (desplaza paralela hacia la izquierda). Cae la demanda por trabajo (curva de
demanda por trabajo paralela hacia la izquierda) y el salario real, sube le desempleo. Si los
salarios son flexibles (cldsicos) la curva de oferta agregada vertical se desplaza hacia la
izquierda. Si los salarios reales son rigidos o protegidos (indexacion) la curva de oferta
agregada sufre un desplazamiento aun mayor. Y si los salarios nominales son rigidos por lo
menos por un periodo (keynesianos) la curva de oferta agregada tiene pendiente positiva,
pero de todas maneras se desplaza hacia la izquierda. En cualquier caso, cae el producto y
hace subir los precios. Esto se puede agravar si se produce una caida en la demanda
agregada y produciendo una espiral deflacionaria.



Introduccién a la Economia Politica
Fernando Rubio

El desempleo conlleva una dilapidacion de recursos humanos que de otro modo podrian
estar produciendo para satisfacer las necesidades de la sociedad. Al mismo tiempo, puede
significar extrema penuria personal para los trabajadores cesantes. A lo largo del tiempo, la
tasa de desempleo fluctia ampliamente dentro de un pais dado, en consonancia con le ciclo
economico. El desempleo aumento en las recesiones y declina en los booms. Hay algunas
diferencias en las definiciones de desempleo en diversos paises que explican parte de las
variaciones internacionales. Las diferencias estructurales en los mercados laborales, asi
como las diferencias institucionales en la fijacion de salarios también contribuyen a
explicar las diferencias en los patrones de desempleo en distintos paises.

El desempleo se define como el conjunto de personas sobre una edad especificada, que se
encuentra sin trabajo, estan actualmente disponibles para trabajar y estdn buscando trabajo
durante un periodo de referencia. La tasa de desempleo se define como el nimero de
personas desocupadas como proporcion de la fuerza laboral. La fuerza laboral es el total de
los que trabajan o estan buscando trabajo, esto es la suma de los empleados mas los
desempleados. Las personas que no estan empleadas ni estan buscando trabajo se
consideran fuera de la fuerza laboral. Sin embargo, el desempleo no se mide de la misma
forma en distintos paises.

TEORIAS MACROECONOMICAS
LA TEORIA CLASICA

Surgida con Adan Smith (escocés, autor de La riqueza de las naciones, 1776) fue
predominante hasta los afios de la crisis mundial de 1930. Plantea en términos simples que
la economia esta regulada por una mano invisible que permite lograr el equilibrio de pleno
empleo. El modelo clasico supone el funcionamiento de un sistema econdmico altamente
competitivo, en el que automaticamente se lograran los niveles de pleno empleo debido a
que los precios son totalmente flexibles. De este modo puede lograrse rapidamente el
equilibrio en los mercados y asi nunca existira exceso de oferta o demanda:

e Asi, ante los sintomas de una recesion, las empresas bajaran sus precios, las
personas aceptaran reducciones en sus salarios a objeto de mantener sus empleos y
las tasas de interés bajaran también incentivandose nuevamente la demanda
agregada y la produccion. De esta manera, se alejara el peligro de una recesion.

e Por otro lado, ante los sintomas de un boom econdémico, las empresas aumentaran
sus precios, las personas querran aumentos salariales y las tasas de interés
aumentaran también haciéndose menos atractiva la inversion de las empresas y el
endeudamiento de los consumidores. De esta manera, se alejara el peligro de un
boom econdémico.

En consecuencia, la produccion (demanda agregada) siempre es igual a la renta de las
personas (oferta agregada), puesto que toda la gente gastara lo que ganara o si no, lo
ahorrara y este ahorro es prestado a las empresas para inversion y coincidira exactamente
con lo que las empresas necesitan. Asi, siempre se mantendra el flujo circular de la renta.
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Por lo tanto, lo que debe hacer la autoridad econdmica es no intervenir. Y si lo llegara a
hacer deberia saber que la cantidad de dinero tiene una gran influencia sobre el nivel de
precios, pero casi ninguna sobre el nivel de produccion y el de empleo. De hecho, segun
los clasicos, toda la produccion y los recursos productivos son guiados por la mano
invisible de las fuerzas del mercado a sus niveles de pleno empleo, independiente de las
variaciones en la cantidad de dinero.

LA TEORIA KEYNESIANA

Con la llegada de la gran depresion de 1930, se puso seriamente en tela de juicio la validez
de las doctrinas econdmicas imperantes, siendo John Maynard Keynes (ingles, 1929) el
principal desarrollador de las nuevas ideas. El modelo keynesiano supone también el
funcionamiento de un sistema econdmico altamente competitivo pero en el cual no siempre
se lograran en forma automatica los niveles de pleno empleo debido a que los precios y los
salarios no son totalmente flexibles, especialmente a la baja, de modo que no
necesariamente se lograra el equilibrio en los mercados y asi podré existir exceso de oferta
0 demanda:

e Asi, ante los sintomas de una recesion, las empresas solo eventualmente bajaran sus
precios y las personas serdn reacias a aceptar reducciones en sus salarios a objeto
de mantener sus empleos. De esta manera, no necesariamente se alejara el peligro
de una recesion.

e Por otro lado, ante los sintomas de un boom econdémico, sera dificil que las
empresas no aumenten sus precios y que las personas no quieran aumentos
salariales. De esta manera, no necesariamente se alejara el peligro de un boom
econdmico.

En consecuencia, la produccion (demanda agregada) puede no ser igual a la renta de las
personas (oferta agregada), puesto que toda la gente gastara lo que ganara o si no, lo
ahorrara pero este ahorro no necesariamente sera prestado e invertido, puesto que las
empresas no siempre tendrdn incentivos para invertir. Asi, no siempre se mantendra el
flujo circular de la renta. Por lo tanto, el equilibrio agregado de la economia puede lograrse
a un nivel menor al de pleno empleo y permanecer en esta situacion indefinidamente. Mas
aun, la economia puede lograr un equilibrio en un nivel menor al de pleno empleo y luego
la demanda agregada aumentar rapidamente para situarse en un punto mayor al de pleno
empleo, generandose asi una situacion inflacionaria de corto plazo. En cualquier caso,
postulan los keynesianos, en una economia pueden darse periodos prolongados de
desempleo, pleno empleo o inflacion. Lo anterior debido a la falta de ajuste (flexibilidad)
en los precios y las tasas de interés. En consecuencia, las fluctuaciones de la renta, el
producto y el empleo, pueden ser caracteristicas de una economia capitalista.

La explicacion keynesiana para los ciclos econdomicos se basa en el espiritu animal (de
grupo) de los agentes econdmicos, asi cuando la economia esta bien toda la gente esta
optimista y hay un boom; por el contrario cuando hay pesimismo hay una recesion. La
afirmacion central de Keynes fue que las economias de mercado no se autorregulan en
forma suave, esto es no garantizan bajos niveles de desempleo y altos niveles de
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produccion en forma regular. Al contrario, las economias estan sujetas a grandes
fluctuaciones que se deben, al menos en parte, a los vuelcos entre optimismo y pesimismo
que afectan a los niveles globales de inversion de las empresas.

Un vuelco hacia el pesimismo en los empresarios induce una abrupta caida en la inversion
que, a su vez, puede provocar un descenso global en la produccién y un aumento del
desempleo. De hecho, la presencia de precios y salarios a la baja en la economia
provocaran a su vez menor produccion en una situacion tendiente a la depresion. Una vez
que se produce la recesion, las fuerzas de mercado por si mismas no la pueden eliminar
con rapidez. Esto se debe a que, en cierta medida, algunos precios claves en la economia,
particularmente el nivel medio de salarios, no son muy flexibles y no se mueven con
celeridad cuando aparecen shocks adversos que impactan la economia. Keynes sugiri6é que
se necesitan ajustes importantes en las politicas macroeconémicas, especialmente el gasto
publico y la tributacion, asi como en la politica monetaria, para contrarrestar las
declinaciones economicas y estabilizar la economia. Por lo tanto, lo que debe hacer la
autoridad economica es intervenir en algunas situaciones corrigiendo el curso de la
economia. Este fue el mensaje politico de Keynes: las autoridades tienen la capacidad y la
responsabilidad de gestionar la demanda agregada y asi asegurar una continua prosperidad.

EL CONCEPTO DE OFERTA Y DEMANDA AGREGADA

La oferta agregada es el monto total de producto que escogen proveer las empresas y las
familias, dado entre otras cosas, por el patron de precios de los insumos productivos
presentes en la economia. Produccion depende del trabajo (p y q), capital (py q) y la
tecnologia (p y q) en forma: (positiva, positiva y positiva)

La curva de oferta agregada muestra el nivel de precios correspondiente a cada nivel de
produccion. Puede desplazarse hasta cierto punto por medio de la politica fiscal. La curva
de la oferta agregada no es una linea recta. Cuando los niveles de produccion son bajos,
inferiores al producto potencial, la curva de oferta agregada es bastante plana y los precios
de los bienes y de los factores productivos (salarios) tienden a descender. En cambio
cuando el nivel de produccion es superior al potencial, la curva de oferta agregada es
inclinada y los precios tienden a subir cuando aumenta la demanda. Es decir, cuando
aumenta el precio de alguno de estos factores productivos, la curva se desplaza hacia la
derecha y hacia la izquierda cuando diminuyen.

La demanda agregada puede definirse como la cantidad total de bienes y servicios que se
demanda a un determinado nivel de precios. Es decir, la demanda agregada es la demanda
total de bienes y servicios de la economia. Normalmente se le define como la suma de los
componentes del PNB. La curva de la demanda agregada puede desplazarse por medio de
la politica monetaria, fiscal y cambiaria.

Por lo tanto:
Oferta agregada demanda agregada
PNB cty+tg+ex-im
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ENFOQUE CLASICO: UN ANALISIS GRAFICO

La version mas simple de la teoria clasica, supone que para cualquier nivel de precios el
salario nominal es totalmente flexible y por lo tanto se ajusta para mantener el equilibrio
entre oferta y demanda de trabajo. Por lo tanto, el salario real se determina de manera que
se equilibre el mercado laboral. El trabajo esta siempre plenamente ocupado en el sentido
de que las empresas quieren ocupar tanto trabajo como los trabajadores quieren ofrecer al
salario real establecido por el mercado. Esto es, para los cldsicos la economia siempre esta
en su equilibrio de pleno empleo.

En A: Al subir el nivel de los precios en la economia, reflejando un exceso de demanda
agregada sobre la oferta agregada, se tiende a producir un exceso de demanda en el
mercado laboral si el salario nominal permanece inalterado. Resultaria asi un menor salario
real, que causa una subida en la demanda de trabajo y una caida en la oferta de trabajo.
Pero ya que los salarios son perfectamente flexibles, el salario nominal subira en el mismo
monto que el nivel de precios a fin de restablecer el salario real de equilibrio. Por lo tanto,
el salario real no varia como tampoco lo hace el nivel de equilibrio del empleo,
permaneciendo, ademas, inalterable el nivel de producto, siempre al nivel de pleno empleo.
El resultado fundamental en el modelo clasico es que el salario real esta dado por el
equilibrio del mercado laboral y si nada perturba la demanda o la oferta de trabajo, el nivel
de produccion se mantiene inalterable. Para cualquier nivel dado de precios, la oferta
agregada de la economia es la misma, el nivel de pleno empleo. En consecuencia la curva
de oferta agregada es una linea recta vertical trazada al nivel de PNB de pleno empleo.

En B: En una situacion recesiva, en la cual existe un exceso de oferta agregada sobre la
demanda agregada, se tiende a reducir la produccion. A un nivel determinado de salario
real, los trabajadores estan dispuestos a trabajar mas de lo que los empresarios estan
dispuestos a contratar, por lo que se produce desempleo.

En C: En una situacion de boom econdémico, en la cual existe un exceso de demanda
agregada sobre la oferta agregada, se tiende a aumentar la producciéon. A un nivel
determinado de salario real, los trabajadores estan dispuestos a trabajar menos de lo que los
empresarios estan dispuestos a contratar (se sobrepaso el pleno empleo). Por lo tanto, la
unica solucion es que suban los salarios, pero esto tendra efecto solo por un cierto tiempo,
ya que la economia esta recalentada.

ENFOQUE KEYNESIANO: UN ANALISIS GRAFICO

El modelo keynesiano se construye sobre la idea de que los salarios y los precios
nominales no se ajustan con suficiente rapidez para mantener el equilibrio del mercado
laboral. Este modelo difiere del clasico en su énfasis en las rigideces nominales mas que
reales. Con un salario nominal fijo, el salario real variara inversamente con el nivel de
precios. De esta manera, practicamente se supone que los trabajadores se fijan mas bien en
el salario nominal y no en el salario real. A medida que sube el nivel de precios, cae el
salario real, aumenta la demanda por trabajo y aumenta la oferta agregada. Como
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resultado, dicen los keynesianos, la curva de oferta agregada tiene pendiente positiva (y no
vertical como postulan los clasicos). Esto implicaria que el gobierno queda en posicion de
afectar los niveles de producto y empleo en la economia, mediante politicas
macroecondmicas, las que también afectarian al salario real.

EQUILIBRIO ENTRE OFERTA Y DEMANDA AGREGADA

En el caso cldsico un aumento de la demanda agregada conduce solo a un aumento de los
precios, sin ningiin efecto sobre el producto. En el caso keynesiano de salarios nominales
rigidos, sin embargo, la expansion de la demanda agregada hace subir el producto y el
empleo asi como el nivel de precios. Como el salario nominal no cambia, el aumento del
nivel de precios implica también una caida del salario real. En el caso de un shock de
oferta positivo (por ejemplo, un avance tecnoldgico por una vez) la economia puede ahora
producir mas con el mismo nivel de insumos, ambos modelos permiten concluir un
aumento del producto y una baja en el nivel de precios.

SINTESIS NEOCLASICA Y NEOKEYNESIANA

En la actualidad, se ha producido una renovacion en el pensamiento basico de las dos
posturas anteriormente descritas, pasando estas a denominarse sintesis neoclasica
poskeynesiana o simplemente neoclasicos (de la cual Milton Friedman es uno de sus
representantes mas destacados) y la sintesis postkeynesiana o simplemente neokeynesianos
(de la cual sus exponentes mas importantes son James Tobin y Franco Modigliani). Segin
tales corrientes de pensamiento economico, el Gobierno puede gestionar la demanda
agregada por medio de dos instrumentos principales en una economia cerrada (sin sector
externo): la politica fiscal y la politica monetaria.

Cuando fluctua el empleo, lo propio acontece con la produccién, ya que la produccion se
genera usando insumos laborales. De igual forma como se mide el grado en que el empleo
no llega a alcanzar el nivel de pleno empleo, también puede medirse el grado en que la
produccién no llega alcanzar el nivel que podria generarse si todo el trabajo se empleara a
plena capacidad. El PNB potencial es nivel de produccion que se puede alcanzar la
economia, cuando todos los factores productivos, especialmente el trabajo, estan a sus
niveles de plena utilizacion. Como es normal que exista siempre algin desempleo de
fuerza de trabajo y de otros factores de la produccion, el PNB actual es menor al PNB
potencial. Dos consideraciones, la teoria sobre ciclos no es buena todavia y las situaciones
varian entre paises. En conclusion, actualmente los neo keynesianos y los neoclasicos
empatan.

Hasta 1970, las recomendaciones de Keynes gozaron de gran influencia en todo el mundo.
La mayor parte de las economias crecian rapidamente, sin depresiones serias ni alta
inflacion. Pero luego surgio la estanflacion, una combinacion de estancamiento econdémico
(crecimiento bajo o negativo sumado a un alto desempleo y a una alta inflacion). Aqui las
politicas macroecondmicas activas fueron inutiles. De esta manera renacid el pensamiento
clasico, modificado en base los avances de la teoria macroecondomica actual,
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denominandose asi pensamiento neoclasico. Los neocldsicos reconocen que los salarios se
pueden rigidizar a niveles excesivamente altos, que no producen el equilibrio de mercado
debido a:

e Se puede producir, considerando que de hecho hay desempleo en la economia,
porque la gente puede retirarse para cambiarse de trabajo;

e Rigideces institucionales (salarios minimos altos, seguros de desempleo altos,
sindicatos poderosos, salarios indexados a la inflacion) pueden impedir que el
salario real se mueva a su nivel de pleno empleo;

e Si el salario real se mantiene rigido, por encima del nivel de pleno empleo, se
producira desocupacion.

Solo si se produce un aumento en la cantidad de factores productivos de la economia
cambiara la situacion. Por ejemplo, un mayor monto de capital incrementa el producto
marginal del trabajo para cualquier nivel dado de trabajo y produce entonces un
desplazamiento hacia la derecha en la curva de la demanda por trabajo. Pero, los
trabajadores trabajaran mayor cantidad solo si se le paga un mayor salario real. Esto hace
que los empresarios disminuyan un poco sus expectativas y contraten una cantidad menor
de trabajo que la que originalmente pensaban contratar. En el nuevo equilibrio, el empleo
aumenta asi como el salario real. Ahora el monto mas alto de servicios laborales y el stock
de capital incrementado desplazan el producto de equilibrio hacia un PNB de pleno empleo
mayor, desplazdndose la curva de oferta agregada en forma paralela hacia la derecha.

En la sintesis neokeynesiana, se supone que en el corto plazo el ajuste de los salarios es
demasiado lento como para asegurar el pleno empleo, pero en el largo plazo, los salarios
eventualmente se ajustaran lo suficiente como para restablecer el pleno empleo y el
equilibrio clasico. Puede decirse entonces que la economia muestra propiedades
keynesianas en el corto plazo y clasicas en el largo plazo. El mercado de trabajo no
siempre estara en equilibrio debido a problemas de informacion lo que hara que los precios
sean rigidos, lo que contribuye a provocar fluctuaciones macroeconémicos.

Los clésicos creen en la curva de oferta agregada vertical exactamente en la porcion
correspondiente al pleno empleo. Friedman sostiene que la mayoria de los shocks en la
economia provienen del lado de la demanda y en particular de las politicas monetarias
inestables del banco central. Lo mismo piensan los tedricos de las expectativas racionales,
Lucas y barro. Otros piensan que los shocks son de la oferta y principalmente tecnologicos.

Los keynesianos creen en la pendiente positiva de la oferta agregada y en la inestabilidad
de la demanda agregada. Esta ultima dada principalmente por estados de animo o
confianza de los demandantes. Los neokeynesianos piensan también que los shocks pueden
provenir de la oferta.

En resumen, se identifican dos tipos de shocks: Perturbaciones de la demanda (cambios en
la politica macroeconémica y estados de animo de los demandantes) y en la oferta
agregada (cambios tecnologicos y cambios de precios en los insumos tales como el
petréleo).



Introduccién a la Economia Politica
Fernando Rubio

POLITICAS MACROECONOMICAS EN UNA ECONOMICA CERRADA AL
COMERCIO EXTERIOR

POLITICA FISCAL

La politica fiscal es aquel comportamiento del Gobierno que se centra en el ejercicio
deliberado de su poder para allegarse recursos (principalmente fijando impuestos) y
gastarlos en base a un presupuesto, con el propdsito de que la economia alcance un
bienestar general. Los objetivos de la politica fiscal son amortiguar las oscilaciones del
ciclo econdmico y mantener una economia progresiva con elevado nivel de empleo y libre
de inflacién o deflacion excesiva. Lo anterior sugiere algunas lineas directrices para una
politica fiscal discrecional.

Durante una recesion, cuando se desea aumentar la demanda agregada a un nivel de pleno
empleo no inflacionario, el Gobierno puede implementar una politica fiscal expansiva de
las siguientes maneras:
e Aumentando su gasto publico financidandolo con mayores impuestos o mediante
deuda.
e disminuyendo los impuestos y financiando su déficit con menores gastos o
mediante deuda.
e una combinacion de las anteriores.

En este contexto, algunos postulan que una disminucidon de los impuestos es mejor que un
aumento del gasto publico debido a que:

. Hay escepticismo de que el Gobierno utilice adecuadamente dichos fondos.

. El Estado creceria absorbiendo funciones de los privados.

. es mas rapido y directo que un programa de gastos en carreteras, por ejemplo.
. Es mas facilmente reversible que el segundo.

Durante un boom econémico, cuando la demanda agregada debe ser reducida al nivel de
pleno empleo, el Gobierno puede implementar una politica fiscal contractiva de las
siguientes maneras:
e Disminuyendo su gasto publico cobrando menores impuestos o mediante pago de
su deuda.
e Aumentando los impuestos y utilizando la mayor recaudacion para aumentar sus
reservas.
e una combinacion de las anteriores.

Algunos economistas plantean que:

e En épocas de recesion, la politica fiscal expansiva debiera ser deficitaria. En efecto,
debido a que el presupuesto gubernamental tiende automaticamente hacia el déficit
durante las recesiones, como resultado de los descensos en la recaudacion
impositiva, el gobierno puede verse tentado a equilibrar su presupuesto, reduciendo
el gasto publico o aumentando los impuestos, incrementando aun mas la crisis.
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e Por otro lado, en épocas de boom econdmico, la politica fiscal contractiva debiera
ser superavitaria. En efecto, debido a que el presupuesto gubernamental tiende
automaticamente hacia el superavit durante los auges econdémicos, como resultado
de los aumentos en la recaudacion impositiva, el gobierno puede verse tentado a
equilibrar su presupuesto, aumentando el gasto publico o disminuyendo los
impuestos, incrementando aun mas la expansion en cuestion.

En consecuencia, Keynes argumentaba que la politica fiscal debe estar dirigida al objetivo
de pleno empleo y estabilidad de precios y no a equilibrar el presupuesto gubernamental.
Una soluciéon a este problema de desequilibrio fiscal ciclico es la adopcion de un
presupuesto en base a un periodo de pleno empleo, incurriendo en déficits y superavits
continuos pero que en el largo plazo se compensen.

POLITICA MONETARIA

Todo Banco Central tiene una funcion basica: regular la oferta de dinero y el crédito.
Cuando la produccion cae y el desempleo aumenta generandose deflacion, el Banco
Central intentara ampliar la oferta de dinero y el crédito. Por el contrario, si el gasto es
excesivo, elevandose los precios y existiendo empleos vacantes, el Banco Central hara todo
lo posible por frenar y reducir el volumen de dinero en circulacion y el crédito. La politica
monetaria ha de navegar contra la corriente, compensando los excesos o las deficiencias de
la demanda global para fomentar el crecimiento real y la estabilidad de precios. Para
provocar una contraccion o expansion monetaria, de manera de lograr un equilibrio en la
economia, el Banco Central puede hacer lo siguiente, en orden de importancia:

e Realizar operaciones en el mercado abierto, en las cuales el Banco Central emite
bonos que compran los particulares (produciéndose un traspaso de dinero desde
estos ultimos al primero quien los guarda en sus bovedas, siendo esta una politica
monetaria expansiva) o pagando dichos bonos (produciéndose el efecto contrario,
siendo esta una politica contractiva).

e Variar los préstamos que realiza el Banco Central a los bancos comerciales,
principalmente a través de variaciones en la tasa de interés (tipo de descuento).
Cuando se aumenta dicha tasa se realiza una politica contractiva y cuando ocurre lo
contrario es restrictiva.

e Variar el encaje, es decir, las reservas que los bancos comerciales deben mantener
en el Banco Central para asegurar el pago de los depdsitos efectuados en ellos por
las personas. Cuando se obliga a los bancos a mantener mayor encaje se lleva a
cabo una politica contractiva, y en el caso contrario es una politica expansiva.

Definir cuales metas deberia intentar controlar el Banco Central es un problema dificil. El
interés ultimo de la politica monetaria esta en promover la estabilidad y el crecimiento de
la economia en condiciones de baja inflacion. Para este fin, las tasas de interés y los
agregados monetarios son solo metas intermedias, que las autoridades econdmicas tratan
de controlar con el objetivo de influir en sus metas ultimas, que son las variables como el
producto, el empleo y la inflacion. Hay quienes han instado al Banco Central a
concentrarse en el control de estas metas finales, pero esa es una tarea de formidables
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proporciones. Aunque el producto, el empleo y la inflacion son las variables que cuentan
en ultimo término, lo que tiene buenas posibilidades de controlar el Banco Central son solo
algunas metas intermedias.

La logica que opera en una politica monetaria contractiva es la siguiente: los bancos
tendran menos dinero que prestar, lo que hard que el otorgar créditos sea mas dificil,
elevando asi la tasa de interés y haciendo mdas rentable los depositos bancarios o el
mantener instrumentos financieros en general, con lo que descendera la inversion publica y
privada, produciéndose una disminucion sobre la produccion, los precios y el empleo. La
gente por su parte, considerara muy rentable ahorrar una mayor proporcioén de su renta
dado el alto interés que entregan los depdsitos, generandose asi un menor gasto en la
economia, reforzado lo anterior por el alto costo del crédito.

En el caso de una politica monetaria expansiva: los bancos tendran mas dinero que prestar,
lo que hara que el otorgar créditos sea mas facil, bajando asi la tasa de interés y haciéndose
menos rentables los depdsitos bancarios o el mantener instrumentos financieros en general,
con lo que aumentara la inversion publica y privada, produciéndose un aumento de la
produccidn, los precios y el empleo. La gente por su parte, considerara muy poco rentable
ahorrar una mayor proporcion de su renta dado el bajo interés que entregan los depositos,
generandose asi un mayor gasto en la economia, reforzado lo anterior por el bajo costo del
crédito.

EL MODELO IS - LM

El enfoque IS-LM fue desarrollado por el economista britdnico premiado con el Nobel,
John Hicks.

La curva IS muestra las combinaciones de las tasas de interés y de los niveles de
produccion con los que el gasto planeado es igual a la renta, es decir, el mercado de bienes
esta en equilibrio. En efecto, la curva IS relaciona el nivel de demanda agregada con el
nivel de las tasas de interés manteniendo fijas todas las demas variables, tales como Gy T.
Dicha curva tiene una pendiente negativa porque un alza de la tasa de interés reduce la
inversion, lo que hace bajar la demanda agregada y en consecuencia la renta nacional.
Cuanto menor es el multiplicador del gasto y menos sensible es la inversion a las
variaciones de la tasa de interés, mas inclinada es la IS. En los puntos situados a la derecha
de la curva, hay un exceso de oferta en el mercado de bienes, en los puntos situados a la
izquierda hay un exceso de demanda de bienes. La IS se desplaza hacia la:

e Derecha con un incremento del gasto publico o con un alza en el ingreso disponible
futuro esperado, las que hacen subir la demanda agregada para cualquier nivel dado
de la tasa de interés.

e [zquierda con un incremento de los impuestos o con una disminucion en el ingreso
disponible futuro esperado, las que hacen bajar la demanda agregada para cualquier
nivel dado de la tasa de interés.
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La curva LM o curva de equilibrio del mercado del dinero muestra todas las
combinaciones de tasas de interés y los niveles de renta con los que la demanda de saldos
reales de dinero es igual a la oferta monetaria, esto es, el mercado del dinero esta en
equilibrio. Es decir, sobre la curva LM, el mercado del dinero se encuentra en equilibrio.
En particular, la curva LM muestra las combinaciones de demanda agregada y tasa de
interés que son consistentes con el equilibrio del mercado monetario para un nivel dado de
saldos reales de dinero (M/P). La curva LM tiene pendiente positiva porque un alza en la
tasa de interés reduce la demanda de saldos reales de dinero. Para que la demanda por
saldos reales sea igual a la oferta fija de dinero, tiene que aumentar el nivel de renta. Por lo
tanto, el equilibrio del mercado de dinero implica que un alza de la tasa de interés va
acompanada de un aumento del nivel de renta. Cuando el mercado del dinero se encuentra
en equilibrio, el mercado de bonos se encuentra también en equilibrio. Por lo tanto, la
curva LM también representa las combinaciones de tasas de interés y los niveles de renta
con los que el mercado de bonos se encuentra en equilibrio. La curva LM se desplaza
cuando varia la oferta monetaria. Un aumento de la oferta monetaria desplaza la curva LM
hacia la derecha. En los puntos a la derecha de la curva LM, hay un exceso de demanda de
dinero y en los puntos situados a la izquierda, hay un exceso de oferta de dinero. La
posicion de la LM depende del valor de M/P. Un aumento de M/P que puede provenir de
un incremento en la oferta monetaria o de un decremento en el nivel de precios, desplaza
toda la curva LM hacia abajo y a la derecha.

El analisis IS-LM supone que la demanda agregada es una funcidon positiva del gasto
publico, una funcién inversa de los impuestos, una funcion positiva de los ingresos futuros
esperados de las familias, una funcion positiva de la futura productividad marginal del
capital esperada y una funcidén negativa de la tasa de interés. El consumo es una funcion
decreciente de la tasa de interés (suponiendo el caso normal en que las tasas de interés mas
altas llevan a un crecimiento del ahorro), una funcion creciente del ingreso disponible
actual y una funcion creciente del ingreso disponible futuro esperado. La demanda por
inversion es una funcion inversa de la tasa de interés y una funcidn positiva de la futura
productividad marginal del capital esperada. La interseccion de las curvas IS-LM muestra
los valores de la demanda agregada para los cuales la demanda del producto es consistente
con las relaciones subyacentes de comportamiento del consumo y la inversion y esto
significa que el mercado monetario esta en equilibrio.

Keynes planteo la teoria del multiplicador que postulaba que un alza en el gasto fiscal lleva
a un aumento de la demanda agregada que es aun mayor que el alza inicial en el gasto
fiscal. Sin embargo, esto no es real ya que el mayor gasto del gobierno debe financiarse lo
que producird en algin momento que suban los impuestos o la tasa de interés y dadas
expectativas racionales los agentes econdmicos anticipan esto y mantienen el consumo y la
inversion constantes. La unica forma en que esto no ocurriera seria que el aumento en
cuestion se produjera muy en el futuro.

Cuando hay un aumento del gasto fiscal o una disminucién de los impuestos, la IS se
desplaza hacia la derecha, pero como el M/P permanece invariable, un alza en el producto
debe venir acompanada de un aumento en la tasa de interés. Se produce entonces un
crowding out, esto es, un reemplazo de inversion publica por inversion privada. Cuando
hay un incremento de la oferta monetaria, la LM se desplaza hacia la derecha haciendo
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subir la oferta agregada. En ambos casos, el efecto tltimo de la politica fiscal o monetaria
depende de la curva de la oferta agregada:

En el caso clasico, con una curva de oferta vertical todo el aumento de la demanda
agregada termina siendo un incremento del nivel de precios, el producto no varia.
En el caso keynesiano basico, con una curva de oferta de pendiente positiva, el
incremento en la demanda agregada se reparte entre un aumento del producto y los
precios.

En el caso keynesiano extremo (caso estandar), con una curva de oferta horizontal,
todo el efecto se expresa como un incremento del producto.

Hay tres casos especiales en el analisis IS-LM:

La LM es vertical que se produce cuando la demanda por dinero no es sensible a la
tasa de interés, esto es, cuando la velocidad de circulacion de dinero es constante:
Aqui una expansion fiscal no tiene efecto alguno sobre la demanda agregada. Un
desplazamiento de la curva IS a la derecha solo resulta en un alza de tasa de interés,
sin efecto alguno sobre el producto. El crowding out es total, el incremento del
gasto publico es ahora igual en magnitud a la reduccion combinada del gasto
privado de consumo e inversion. La version extrema del monetarismo (clasicos)
comparte la idea de la LM vertical y sostiene que los cambios en la politica fiscal
no tiene efecto sobre la demanda agregada. Por el contrario, plantean que la politica
monetaria es muy efectiva para desplazar la demanda agregada. De hecho, en este
caso, un incremento de la oferta de dinero ejerce un vigoroso efecto para bajar la
tasa de interés y aumentar la demanda agregada.

La LM horizontal (lo que es una curiosidad tedrica) que se produce cuando la
demanda por dinero es infinitamente elastica respecto de la tasa de interés: Aqui la
politica fiscal es totalmente efectiva sobre la demanda agregada pero no asi la
politica monetaria. Se postula que una LM horizontal se puede dar solo a tasas muy
bajas de interés donde la gente tiene un costo de oportunidad muy bajo de mantener
liquidez por lo que a la situacion se le denomina Trampa de Liquidez.

La LM con pendiente positiva que se produce cuando la demanda de consumo e
inversion son inelésticas a la tasa de interés: Aqui la politica fiscal es muy efectiva
sobre la demanda agregada (no hay crowding out) pero no asi la politica monetaria.

El problema con el modelo IS-LM es que es estitico y no tiene consideraciones
intertemporales.

Cuando se considera dichas dimensiones en la politica fiscal: Un alza del gasto
fiscal debe pagarse con impuestos actuales o futuros y en la medida que la gente se
da cuenta de esto, la politica fiscal es inoperativa de acuerdo a las expectativas de la
gente (equivalencia ricardiana).

Otro aspecto importante a destacar es que la economia tiene propiedades
keynesianas en el corto plazo (la gente puede trabajar mas que lo que dice el pleno
empleo) pero clasicas en el largo plazo (no lo puede hacer indefinidamente). En el
corto plazo, un aumento de los salarios nominales hace subir el producto; pero en el
largo plazo, mayores saldos de dinero solo hacen subir los precios.
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Para  nivel de | Expansion aumento gasto fiscal | aumento de los
precios dado monetaria impuestos

Demanda agregada | Aumenta aumenta cae

tasas de interés Cae aumenta cae

Caso 1: clasico (oferta agregada vertical)
Caso 2: keynesiano basico (oferta con pendiente positiva)
Caso 3: keynesiano extremo (oferta horizontal)

PENSAMIENTO NEOCLASICO Y LA POLITICA FISCAL
EXPECTATIVAS RACIONALES

Para los neoclésicos, la explicacion de los ciclos econdmicos puede estar en una
combinacion de fluctuaciones de la demanda agregada y condiciones keynesianas en la
oferta agregada. Friedman y los monetaristas (clasicos) postulan que las economias de
mercado se autorregulan. Esto es, si se las dejan solas, tienden a regresar al pleno empleo
por su dinamica propia. Ademas, afirman que las politicas macroeconémicas activistas son
parte del problema, no de la solucion. Por lo tanto, la verdadera clave para una
macroeconomia estable radica a su vez en una oferta monetaria estable, es decir, una
politica monetaria no activista. Lucas, Barro y Sargent van mas alla, postulando que la
gente tiene expectativas racionales. Por lo tanto, si los individuos y las empresas forman
sus expectativas respecto a los acontecimientos econdmicos futuros con actitud racional,
entonces ellos se adelantaran al efecto de las politicas econdmicas y en consecuencia estas
tendran mucho menor impacto y eventualmente un impacto nulo.

Los neoclasicos piensan esto porque consideran que el mundo esta integrado por
individuos que act@ian racionalmente, en su propio provecho, en unos mercados que se
adaptan rapidamente a los cambios de las circunstancias. Se afirma que el Gobierno
probablemente no hara mas que empeorar las cosas si interviene. Sin embargo, el Gobierno
si puede desempenar un util papel en las economias que se considera se ajustan lentamente.
Por ejemplo, en las que los precios responden con lentitud, la informacion es escasa y las
costumbres sociales impiden que los mercados se vacien (equilibren) rapidamente. Esta
teoria supone que:

e Los agentes econdmicos tienen una conducta maximizadora: Las familias y las
empresas toman decisiones Optimas, lo cual significa que utilizan toda la
informacion de que pueden disponer para tomar decisiones y que esas decisiones
son las mejores posibles en las circunstancias en que se encuentran.

e Las expectativas son racionales, es decir, la gente hace las mejores predicciones
estadisticas del futuro que se pueden realizar con la informacion existente: Esto
implica que los individuos acaban entendiendo la politica econdmica que se esta
aplicando y por lo tanto no es posible engafiar a la mayoria de la gente todo el
tiempo e incluso ni siquiera durante un periodo.
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e Los mercados se vacian (equilibran). No hay razon para que las empresas o
trabajadores no ajusten los salarios o sus "precios si eso mejora su bienestar: Por lo
tanto, los precios y los salarios se ajustan para igualar la oferta y la demanda.

Un ejemplo simple en donde se aplican las expectativas racionales en aquel en el cual se
supone que una economia empieza a sobrecalentarse y el gobierno propone una politica
fiscal contractiva consistente en una reduccion del crédito tributario a la inversion.
Mientras se estudia la Ley en el Congreso, la inversion subird, dado que las empresas
desean aprovechar el crédito mientras pueda. Asi, la economia se sobrecalentard mas.

Siguiendo con lo anterior, segin los neoclasicos, otra distincion esencial que debe hacerse
es entre cambios de politica que se perciben como temporales y los que se perciben como
permanentes: Un incremento transitorio del crédito tributario a la inversion, provocara una
respuesta mayor en el gasto de capital que un incremento permanente, porque las empresas
se apuraran en hacer sus inversiones mientras duran los incentivos.

Otro ejemplo, los gobiernos pueden recaudar menos ingresos a altas tasas de impuestos que
a bajas tasas ya que la gente tiene menos incentivos a generar ingreso. Laffer dijo que
partiendo de una tasa de impuestos de cero, tasas mas altas recaudaran mas impuesto, pero
solo hasta cierto punto. Pasado de ese punto, la recaudacion caera porque la gente tendra
menos incentivo a generar ingreso.

CRITICAS A LA POLITICA FISCAL (EQUIVALENCIA RICARDIANA)

El gasto gubernamental no siempre es el adecuado plantean los neoclasicos,
independientemente de como se lo financie. De hecho, cuando el gobierno gasta ejerce una
demanda de recursos productivos y:

e Si la economia esta en pleno empleo, dicho gasto implicara una reducciéon en la
produccion del sector privado, perjudicando el bienestar de la economia, tanto en el
presente (por los bienes y servicios de consumo no producidos ni consumidos) y en
el futuro (por los bienes de capital no producidos ni utilizados para generar
crecimiento).

e Si la economia esta en recesion, dicho gasto no implicara una reduccioén en la
produccion del sector privado puesto que hay factores de produccion no utilizados,
generandose mayor bienestar para la economia podrian postular los keynesianos.
Incluso podria decirse que los keynesianos postularian que una reduccion en los
impuestos sobre las personas provoca un aumento del consumo. Por lo tanto, a
menos que haya pleno empleo, una politica fiscal expansiva puede provocar un
aumento de la produccion.

El enfoque neoclésico critica este Ultimo argumento, centrando la atencién en la renta
permanente y la capacidad de pago de las familias. Si se reducen actualmente los
impuestos de una persona, financiando el Gobierno su déficit presupuestario con deuda que
posteriormente deberd devolver. Entonces la gente pensara que sera ella quien debera
devolver los intereses y el principal de la deuda emitida para financiar la reduccion de los
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impuestos, mediante mayores impuestos futuros, por lo que su renta permanente no ha
variado. Por lo tanto, el gasto de la persona no aumentara, l6gicamente.

Por lo anterior y en conclusion, la equivalencia Ricardiana (como se le denomina a dicho
argumento, el cual es apoyado por Barro) postula que el endeudamiento actual del
Gobierno significa unos impuestos mas altos en el futuro a objeto de amortizar la deuda.
Asi, no existe diferencia en la financiacion de los déficits mediante impuestos actuales o
mediante deuda (lo cual por definicién son impuestos futuros). La proposicion estricta de
Barro y Ricardo de que los bonos del tesoro no son riqueza neta se basa en el argumento de
que la gente se da cuenta de que sus bonos tendran que pagarse en el futuro con unos
impuestos mas altos. De ser asi, un aumento del déficit presupuestario que no vaya
acompanado de una reduccion del gasto publico debiera llevar a un aumento del ahorro
exactamente igual que el déficit. En particular, la equivalencia Ricardiana propone que
bajo ciertas circunstancias, un cambio en la trayectoria de los impuestos a lo largo del
tiempo (por ejemplo, impuestos mas bajos ahora e impuestos mas altos en el futuro) no
afecta el gasto privado y por ende no afecta ni el ahorro ni la inversion a nivel nacional,
como tampoco a la Cuenta Corriente. Esta concepcion lleva a algunos resultados
sorprendentes, como el caso en que una rebaja tributaria que aumenta el déficit fiscal no
tiene efecto alguno sobre la Cuenta Corriente.

El consumo de toda la vida de las familias es igual al valor presente de los ingresos menos
el valor presente de los impuestos. Mientras no varie el valor presente de los impuestos, la
trayectoria temporal de los impuestos no tiene importancia. El modelo supone que, a pesar
de la rebaja de los impuestos en la actualidad y el consecuente aumento de su ingreso en la
actualidad, las familias previsoras no cambiaran su nivel actual de consumo. La razon es
sencilla, la rebaja de impuestos no afecta su riqueza porque los impuestos futuros subiran
para compensar la disminucién de los impuestos en la actualidad. Las familias ahorran el
ingreso que reciben por la rebaja de impuestos con el fin de pagar el futuro aumento de
impuestos. Sin embargo, esto no siempre ocurre debido a la existencia de restricciones de
liquidez en la vida real, la incertidumbre, los efectos marginales de incentivos de
impuestos, etc. Los adversarios a esta teoria argumentan también que los individuos tienen
una vida finita, asi las personas que se benefician de la reduccion actual de los impuestos
no pagaran la deuda en el futuro.

LA INFORMACION IMPERFECTA Y LAS EXPECTATIVAS RACIONALES

Los neoclasicos postulan que la expansion monetaria engafa a los agentes econdmicos
cuando a pesar de que estos tienen expectativas racionales cuentan con informacion
imperfecta. Esta situacion ocurre cuando:

e Los productores creen que el incremento de precios (inflacion) solo se aplica a sus
propios productos, lo que los lleva a creer que es un cambio solo en los precios
relativos, no en el nivel general de precios, entonces aumentan la produccion.

e Los trabajadores estan dispuestos a ofrecer mas trabajo, porque consideran
equivocadamente que el incremento en el salario nominal es un aumento del salario
real.
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Si estos agentes econdmicos tuvieran informacion completa, entenderian que los shocks de
demanda nominal simplemente han hecho subir los salarios y los precios nominales, sin
que cambien los precios relativos o los salarios reales. Con informacion completa, los
trabajadores no ofreceran mas trabajo ni las empresas aumentarian la produccion.

De acuerdo con Lucas, el mercado para cada uno de los bienes es como una isla. Los
participantes en este mercado, como los habitantes de una isla, tienen toda la informacion
al respecto, pero estan aislado de otros mercados (o islas) y solo se informan con rezago de
lo que estan pasando en otras partes. En estas circunstancias, los productores, cuando sube
el precio de mercado de su producto, no estan seguros si el precio de su producto es el que
ha subido en términos relativos al precio de otros bienes, en cuyo caso querran incrementar
la oferta; o bien, si son todos los precios los que han subido, en cuyo caso no les interesaria
incrementar la oferta. Una persona o empresa que actia en base a expectativas racionales
mirara un incremento dado en el precio en un mercado local en parte como un incremento
general de precios y en parte como un incremento relativo del precio. Por lo tanto, cuando
la economia recibe realmente el efecto de un shock de demanda agregada global, cada
productor piensa que, en algin grado, ha subido el precio relativo de su producto. Esta es
una percepcion errdnea; de hecho, los precios relativos no estdn cambiando, solo esta
subiendo el nivel de precios agregado. No obstante, el resultado es que el shock de
demanda agregada lleva a un incremento voluntario en la oferta agregada.

Uno de las implicancias de esta situacion es que los cambios anticipados en la oferta
monetaria no deben tener ningiin efecto sobre el producto, sino solo sobre los precios,
suponiendo que todos los agentes entienden el funcionamiento de la economia y tienen
expectativas racionales. En esta teoria, solo los cambios no anticipados en la politica
monetaria pueden tener un efecto sobre el producto. Si todos los agentes econdémicos
comprenden que va a tener lugar un incremento dado en la oferta monetaria, deben saber
entonces que los precios subiran en igual proporciones (a medida que la curva de demanda
agregada se desplaza hacia arriba a lo largo de una curva de oferta agregada vertical).
Cuando los precios suben entonces en el monto anticipado, los productores no se
engafaran en considerar que ha ocurrido un cambio en un precio relativo, de modo que la
oferta agregada no sufrira variacion.

El problema con la teoria de Lucas y la posterior corroboracion empirica de Barro es que el
supuesto central de que los agentes no conocen un nivel general de precios y en
consecuencia confunden los cambios de precios relativos y globales es poco plausible
(creible), ya que el IPC es conocido por todos y la gente continuamente compra diversos
productos por lo tanto sabe lo que ocurre en cada mercado.

DISCUSION SOBRE LA POLITICA MONETARIA

Segun un sector de los clésicos, los monetaristas, un factor fundamental que desplaza la
demanda agregada es la cantidad de dinero en las manos de las personas. Si la gente tiene
una gran cantidad de dinero, gastara mucho; si tiene poco dinero, gastara poco. De acuerdo
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con los monetaristas, la cantidad de dinero que el publico desea mantener esta
estrechamente relacionada con su nivel de renta. Asi:

e Si la oferta de dinero aumenta con mayor rapidez que la renta (es decir, con mayor
rapidez que la cantidad que el publico desea mantener) el publico gastara la parte
que no desea retener, lo cual provocara inflacion, dado que la economia estaba en
equilibrio (supuesto clasico).

e Si la oferta de dinero aumenta con mas lentitud que la renta (es decir, no con la
rapidez suficiente para proporcionar al publico la cantidad de dinero que desea
mantener) el publico ahorrara lo que se habia propuesto y gastara menos que lo que
se habia propuesto, lo cual provocara una deflacién, dado que la economia estaba
en equilibrio (supuesto clasico).

Notese que se supone que siempre la economia estara en equilibrio variando solo el nivel
de precios ante cambios en la oferta monetaria, quedando asi la producciéon y el empleo
siempre en equilibrio. Sus argumentos estan basados en el concepto de Velocidad de
Circulacion del Dinero, la cual es la razon entre el producto nacional (igual al ingreso
nacional) y el dinero: V = PNB/M. Se la puede mirar también como el nimero de veces
durante un periodo dado (generalmente un afio) en que cada unidad de dinero circula en la
economia. La velocidad de circulacion del dinero:

e No depende del nivel de precios,

e Pero si de las tasas de interés (ya que al comprar bonos el Banco Central,
disminuye la cantidad de dinero y el dinero que queda en la economia tiene que
circular mas veces);

e Y del ingreso real (ya que al subir el ingreso real, aumenta la demanda por dinero y
la cantidad de dinero actual debe circular mas veces);

e yde lanueva tecnologia (que hace mas facil usar el dinero).

Los monetaristas postulan que existe una estabilidad en la demanda de dinero de la
economia, por lo tanto esto implica que la mejor manera de estabilizar la economia en
términos del nivel de precios es estabilizando la tasa de crecimiento de la oferta monetaria
a un bajo nivel. Asi, como P =M * V / PNB y dado que V es relativamente estable y el
PNB es exdgeno, la forma de controlar el nivel de precios es la cantidad de dinero.

La conclusion logica de los monetaristas es que existe una relacion causa y efecto entre la
oferta de dinero y las variaciones que se producen en la produccion, los precios y el
empleo. Asi, la mayoria de los monetaristas rechaza la nociéon de que una politica
monetaria deba utilizarse para propositos de estabilizacion de corto plazo. Aunque los
monetaristas reconocen que el dinero afecta el PNB real en el corto plazo, afirman que los
nexos entre el dinero y el PNB son largos y variables y de hecho, demasiado poco
confiables para propositos de estabilizacion en el corto plazo. En consecuencia su
argumento es que la politica monetaria debe orientarse al mediano plazo, en cuyo caso
sugieren que un crecimiento bajo y estable del dinero produciréd una tasa de inflacion baja 'y
estable. Las dudas sobre el manejo activista de la politica macroeconémica segun los
neoclésicos se funda en:
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e La curva de oferta agregada es vertica, de modo que las politicas
macroeconomicas de expansion de la demanda tienen escaso efecto en términos del
crecimiento del producto y del empleo, limitandose a hacer subir los precios.

e Los shocks privados a la economia son dificiles de identificar, y en especial en
forma oportuna, lo que hace dificil si no imposible, contrarrestar estos shocks con
politicas econdmicas.

e Dado que en forma rutinaria los politicos tratan de expandir la economia, aun mas
alla del nivel de pleno empleo, lo probable es que las politicas monetarias activistas
sean inflacionarias en exceso.

e Los economistas no tienen suficiente conocimiento empirico sobre la forma de las
curvas IS, LM y oferta agregada, como para escoger las medidas cuantitativas que
podrian estabilizar la economia.

Las autoridades econdmicas que pretendan ser activistas estdn sujetas a presiones politicas
que las llevan a adoptar politicas macroeconémicas de corto alcance que contribuyan a su
reeleccion. Sin embargo, los Keynesianos establecen con razon, que esta relacion entre
dinero y reta ocurre solo en el largo plazo, pudiendo de hecho en el corto plazo verse
afectado también el nivel de produccion y el empleo ante cambios en la oferta monetaria.
Esto se debe a la distorsion que puede provocar en la gente el contar con mas dinero. Los
oponentes al monetarismo no creen que V sea estable y que el PNB sea exogeno, de hecho
creen que la oferta monetaria afecta el PNB.

Los mismos neoclasicos, en base a las expectativas racionales e informacion imperfecta,
podrian estar de acuerdo con esto, postulando que la gente de hecho puede ser engaiiada en
el corto plazo por una politica monetaria que afecte la produccion real, pero que, sin
embargo, en el largo plazo la gente aprendera de tales engafios y tendra expectativas
racionales acerca del comportamiento de las autoridades. Es necesario aclarar, sin
embargo, que los monetaristas no afirman que los ciclos econdmicos se deban tinicamente
a variaciones en la oferta monetaria. Reconocen que la economia esta siempre en un
proceso de ajuste a las expectativas variantes de los empresarios y a la variaciones
estructurales subyacentes en la pirdmide de la poblacidn, en los habitos del consumidor, la
competencia dentro de la industria, etc. Pero si piensan que las variaciones en la oferta
monetaria son la causa dominante de los ciclos economicos. En consecuencia, piensan que
la politica monetaria es la manera, de hecho la tinica, que el gobierno debe usar para
contrarrestar los ciclos economicos. Sin embargo, los monetaristas estan de acuerdo que
los efectos de dicha politica no son perfectamente claros, existiendo siempre desfases
inciertos entre causa y efecto. Asi, los monetaristas recomiendan al Banco central que
desarrolle un crecimiento estable y predecible de la oferta monetaria, a una tasa constante
previamente convenida, que diga relacion al pronostico de crecimiento de la economia o de
la capacidad productiva de esta. Luego, olvidando completamente la politica fiscal y
cualquier otra complicacion, dejar al mercado que se encargue del resto, fijando los niveles
de equilibrio de la tasa de interés, de la tasa de desempleo y de la tasa de inflacion.
Advierte que si partiendo del equilibrio, el crecimiento de la oferta monetaria es mayor que
el crecimiento de la produccion se producira inflacion, y si es menor se producira deflacion
y desempleo.
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Los keynesianos son muy escépticos ante los anteriores argumentos, creyendo que una
politica fiscal es mucho mejor que una politica monetaria. En particular, aunque los
keynesianos no siempre estan de acuerdo sobre la cantidad exacta de variacion necesaria
en los impuestos o en el gasto fiscal, si coinciden en la utilizacion de la politica fiscal para
lograr el pleno empleo. Esto no significa que los keynesianos hicieran caso omiso de la
politica monetaria. Sin embargo, para ello esta juega un rol secundario, pudiendo hacer
muy poco por si sola para estimular la actividad econémica. En particular, en una
depresion, las politicas monetarias expansivas son completamente inutiles como medio de
estimular la demanda agregada, un incremento en la cantidad de dinero puede no tener
efecto alguno sobre el gasto (Trampa de Liquidez). Efectivamente, desde su punto de vista,
el Banco Central puede realizar una politica monetaria expansiva, que conduzca a bajas
tasas de interés, pero esto no necesariamente asegura que las empresas quieran hacer
inversiones, resultando este mecanismo inoperante para aumentar el empleo y la
produccion. Claramente, si en una recesion las tasas de interés ya estan muy bajas y a pesar
de esto los empresarios no quieren invertir, es muy dificil que el Banco Central pueda bajar
aun mas las tasas de interés, a menos que la tasa de interés real sea negativa. Para épocas
mas normales, los keynesianos son menos pesimistas respecto a la politica monetaria,
aunque les despierta duda la casi fe ciega que tienen los monetaristas en las fuerzas
competitivas del mercado.

Pero los neoclasicos (encabezados por Friedman) sin embargo, todavia creen que la
politica monetaria es la herramienta mas adecuada, aunque quizas pudiera reforzarse con
politicas fiscales estabilizadoras. Friedman piensa que la politica fiscal es util para
redistribuir el gasto entre el sector privado y el publico, asi como para formar la tendencia
de las tasas de interés, pero que dicha politica por si sola no tiene efecto alguno sobre la
inflacion, el desempleo y la produccion agregada. Efectivamente, los neoclasicos piensan
que lo unico que se lograra al implementar una politica fiscal mediante gasto publico es
que se produzca un desplazamiento de inversion privada en favor de inversion publica,
quedando la produccién agregada sin cambios. Cuando el gobierno aumenta sus gastos o
reduce los impuestos y financia su déficit presupuestario con endeudamiento en el mercado
financiero (emitiendo bonos), provoca un exceso de demanda que eleva la tasa de interés
haciendo que a las empresas les sea menos rentable el crédito y la inversion consecuente,
produciéndose el desplazamiento en cuestion.

Los neokeynesiasnos estan de acuerdo con dicho desplazamiento, pero no estan de acuerdo
con que el desplazamiento es total, postulando que es solo parcial y que la produccion
agregada de hecho aumenta resultando asi que la politica fiscal es eficaz. Pero contradicen
los neoclasicos, si es el banco central quien compra tales bonos se provocara un aumento
de la oferta monetaria y esta eventualmente sera la que provoque una recuperacion y no la
politica fiscal. Concluyen que la politica fiscal pura (déficit fiscal sin aumento en la masa
monetaria) tiene poco efecto sobre la demanda. Mas aun, el solo hecho de querer intentar
regular la actividad econdmica es un comportamiento arrogante y temerario. Segun ellos,
el gestor de politica econdmica la mayoria de las veces adoptaria decisiones demasiado
tarde y en forma extrema, siendo esto muy perjudicial para la economia.

La evidencia de la historia reciente no da apoyo irrestricto a ninguna de las dos corrientes,
por lo que puede concluirse que tanto la politica fiscal como la politica monetaria son
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importantes. Lo que conviene es actuar pragmaticamente y relacionar la politica optima
con la experiencia pasada. La politica monetaria es mas rapida y 4gil en su implementacion
que la politica fiscal, para la cual generalmente se requiere aprobacion del Congreso. De
este modo, se ha llegado a la conclusion de que la politica monetaria es mas flexible y facil
de ser puesta en practica, aunque si bien es cierto que su efectividad es mayor cuando se
trata de reducir el gasto total que cuando se trata de estimularlo. Lo anterior debido a tres
razones:

e Es mas facil aumentar la tasa de interés restringiendo el crédito, que disminuirlo
puesto que lo maximo que puede hacerse es llegar a cero en cambio en el primer
caso no hay limite.

e Al restringir el crédito, se obliga a los bancos comerciales a no prestar, pero cuando
se hace facil el crédito, no necesariamente estos prestaran.

e Al restringir el crédito, tampoco las empresas podran tener acceso a este, pero
cuando se hace facil el crédito, a pesar de que los bancos comerciales quieran
prestar, las empresas deben estar dispuestas a endeudarse.

En la actualidad, la mayor parte de los economistas consideran que deberia adoptarse una
combinacion adecuada de acciones fiscales y monetarias con el objeto de lograr una tasa
estable de crecimiento econdmico. No todos coinciden en la proporcion de esta
combinacion, pero normalmente si estan de acuerdo en el énfasis relativo: variaciones
ocasionales en la politica fiscal para orientar las grandes lineas de la economia con
actuaciones monetarias flexibles y frecuentes por parte del Banco Central para ajustar los
pequenos desequilibrios en las grandes lineas. Ademas, hay otras razones para favorecer
una estrategia combinada. Durante un auge o una recesion es necesario tomar ciertas
medidas, las que impactaran en diferentes grupos de agentes econdmicos. Si se utiliza una
combinacion de politicas, el efecto de cada una de estas puede mantenerse moderado y
diseminarse los aspectos negativos y positivos, evitando colocar asi una carga muy pesada
o entregar beneficios muy amplios en un tnico segmento de la economia.

Por otro lado, la forma en que las dos politicas sean implementadas conjuntamente puede
crear efectos colaterales adversos y contrapuestos. De hecho, la politica fiscal es
desarrollada por el Presidente y el Congreso, mientras que la politica monetaria es
desarrollada por el Banco Central. En términos de politica macroecondmica es conveniente
tener un sistema tributario estable en el tiempo y no erratico porque esto ultimo genera
distorsiones en la economia. Es mas, el Gobierno deberia tener superavit fiscal durante los
booms econdémicos y un déficit en las recesiones, a objeto de superar los ciclos
econdmicos.

TEORIAS MACROECONOMICAS EN UNA ECONOMIA ABIERTA AL COMERCIO
EXTERIOR

Anteriormente se enumeraron las ventajas del libre comercio. Sin embargo, diversas causas
son expuestas también por los paises para desarrollar una politica de comercio exterior
proteccionista, entre otras esta el hecho que, la relacion de intercambio tiende a
deteriorarse en el tiempo segln la diferencia en el grado de desarrollo de los diferentes
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paises. Asi, los paises con mayor productividad tienden progresivamente a beneficiarse
mas aun del intercambio comercial, diferenciando cada vez mas el nivel de valor agregado
obtenido relativamente. Por tanto, la misma busqueda de un mayor bienestar lleva a los
paises a imponer politicas de comercio exterior que facilitan o restringen el intercambio
comercial internacional a su conveniencia. Los mas comunes son:

el establecimiento de la paridad de la moneda nacional con las restantes monedas,
los aranceles aduaneros (impuesto a las importaciones),

cuotas: numero de unidades de un bien que pueden ser importadas durante un
periodo de tiempo determinado,

restricciones no arancelarias varias, tales como tramites aduaneros (certificados de
sanidad, de no contaminacién, de cumplimiento de leyes laborales, calidad, etc.)

Esta politica comercial proteccionista se justifica de diferentes maneras (a la vez que en
algunos casos permite allegar recursos al fisco), las mas comunes son:

Tiende a proteger la industria nacional naciente, es decir, aquella que aun no esta
suficientemente desarrollada para sobrevivir a la competencia por parte de las
industrias similares de otros paises, asi estas industrias deben ser cuidadas
temporalmente hasta que logre la eficiencia tecnoldgica y las economias de escala
que les permita competir con las industrias de otros paises. De esta manera se
aumentara las ventajas comparativas del pais en el futuro y podra asi beneficiarse
luego el pais en mayor medida del comercio internacional.

Reserva las fuentes de empleo y el nivel de salarios para sus propios ciudadanos.
Un pais debe ser autosuficiente en la mayor medida posible en la produccion de los
bienes que necesita para su defensa nacional.

Es necesario que una economia sea diversificada de manera de tener cierta
estabilidad

Sin embargo, en un principio el proteccionismo provoca un desplazamiento de los recursos
de su uso mas eficiente a otros menos eficiente y una restriccion de la libertad de eleccion
de los consumidores. Se tiene en consecuencia varios efectos contraproducentes por el
proteccionismo:

Las formas de proteccion se convierten en el disfraz de intereses particulares cuya
eliminacion posterior resulta extremadamente dificil.

Algunas industrias nunca llegan a salir de la etapa naciente por ser ineficientes en si
misma en los paises en cuestion.

Un aumento en las restricciones a la importacion, se traduce en precios mas
elevados para los consumidores nacionales. Por lo tanto si eventualmente se
protegiera una industria deberia ser via subsidio.

Se produce una reacciéon contra el proteccionismo en los paises afectados. La
cooperacion internacional de los paises, por ejemplo a través de la ONU, se
entiende como un medio de asegurar la paz sobre bases solidas de bienestar comun.

Los bienes no transables solo pueden consumirse dentro de la economia en que se
producen: no pueden importarse o exportarse. En principio, hay dos factores principales
que determinan la naturaleza transable o no transable de un producto:
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Los costos de transporte, que crean barreras naturales al comercio. Cuanto menor
sean los costos de transporte como proporcion del costo total de un bien, mas
probable sera que el bien se comercie internacionalmente.

El grado de proteccionismo comercial, que bloquean el libre flujo de bienes a través
de las fronteras, incluso cuando los costos de transporte son bajos. Mientras
mayores sean las barreras artificiales al comercio, menos probable sera que un bien
sea transable.

En consecuencia, la presencia de dos tipos de bienes en la economia, implica que:

Si todos los bienes en la economia son no transables, una caida en la demanda
agregada interna no puede compensarse con un incremento en las exportaciones
netas, lo que provoca que los precios internos (de los no transables) pueden ser
distintos de los precios externos (de los mismos bienes) sin que esto provoque que
la demanda internacional por dichos bienes aumente.

Cuando cambia la balanza comercial (las exportaciones netas) la estructura interna
de produccion (entre bienes transables y no transables) tiende a cambiar en la
economia. En particular, en la medida en que las exportaciones netas bajan, la
produccion nacional se puede volcar a bienes no transables reemplazando la
produccion de transables. El problema es que cuando aumenta finalmente las
exportaciones netas, la produccién no puede reaccionar rapidamente para volver a
producir transables. Un ejemplo es que la sociedad chilena aumento su ingreso via
exportacion de salitre, la produccion se volco a bienes no transables, pero cuando
se acabo el salitre nadie exportaba. EXPLICACION: Un gran cambio en la riqueza
de un pais como resultado del descubrimiento de recursos o cambios en los precios
de los recursos es probable que lleve a una contraccion en las manufacturas
tradicionales. Esto debido a que el efecto riqueza positivo retira recursos del sector
de transables tradicionales y los lleva al sector de no transables. Entonces, la mayor
demanda por no transables puede satisfacerse solo por medio de una mayor
produccioén interna de no transables, en tanto que la mayor demanda por transables
puede satisfacerse por un incremento de las importaciones (con una caida efectiva
de la produccion interna). El tremendo aumento en los ingresos por exportaciones
hace que el tipo de cambio real caiga considerablemente, a menos que sea
equilibrado por el egreso de las exportaciones.

Cuando un gobierno se ha endeudado fuertemente en el pasado y necesita ahora
pagar su deuda externa y aumenta los impuestos, entonces declina el consumo. Si
todos los bienes de la economia son transables, aumentara relativamente la
produccion respecto de la demanda agregada interna y subirdn las exportaciones
netas. Pero si algunos bienes son no transables, no aumentaran las exportaciones
netas, tampoco se podra, si los costos se mantienen, bajar los precios, y algunos
productores desapareceran, mismos que se deberan trasladar a la produccion de
productos transables.

En resumen, la relacion de precios de no transables respecto a los transables y la
produccién de los no transables declina, en tanto que sube la produccion de bienes
transables. Al desplazarse los trabajadores desde el sector no transable hacia el
transable, es probable que haya un periodo de desempleo, al menos transitorio.
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El tipo de cambio afecta la relacion entre inflacion y desempleo:

e Si todos los bienes producidos en la economia son no transables, aquella parte del
IPC que se compone de bienes finales importados se ve afectado directamente por
el tipo de cambio.

e Para los bienes transables, las variaciones del tipo de cambio se transmiten
probablemente en forma directa a los precios internos, sin importar las condiciones
de oferta y demanda agregadas.

e Respecto a los bienes intermedios importados (petroleo, metales, etc.) que se
utilizan en la produccion interna, un alza en el tipo de cambio hace subir el precio
de estos bienes y esto hace subir el precio del producto final interno.

En resumen, hay tres canales diferentes por medio de los cuales el tipo de cambio afecta
directamente el nivel de precios: a través de los precios de los bienes finales importados, a
través de los precios de los bienes domésticos transables y a través de bienes intermedios
importados que afectan los costos de la produccion interna.

La fuerte influencia del tipo de cambio sobre los precios sugiere que la politica cambiaria
puede representar un papel directo en una politica anti-inflacionaria mas alla y por encima
del papel indirecto del tipo de cambio sobre la demanda agregada y el nivel global de
desempleo. Sin embargo, cuando todos o la mayoria de los bienes en la economia son no
transables (no se aplica el PPP), fijar el tipo de cambio puede ser peligroso, si no esta
acompanada de otras politicas como la no indexacion de los salarios. Si esto no ocurre y el
salario nominal continua subiendo después de haberse fijado el tipo de cambio para
controlar la inflacion, los exportadores no podran subir sus precios, pero tendran costos
mas altos (salarios crecientes), lo que los hara perder competitividad.

Los términos de intercambio (TI) de un pais, representan el precio de las exportaciones
relativo al precio de las importaciones. Un aumento de los TI significa que el precio de las
exportaciones aumenta en relacion al precio de las importaciones. Con la misma cantidad
fisica de importaciones se puede importar ahora una mayor cantidad de bienes. El ingreso
real del pais aumenta debido a la mayor disponibilidad de importaciones. Si se produce un
alza en los Tl y esta alza es:

e Transitoria, entonces ocurre un alza transitoria en el ingreso, por lo que el ahorro
tendera a subir debido a la estabilidad del consumo. Partiendo de equilibrio, la
cuenta corriente tendera a moverse hacia un superavit. En resumen, si una variacion
de los TI es transitoria, debe absorberse mediante cambios en la cuenta corriente,
esto es, un mejoramiento de los TI debe convertirse en un superavit, mientras que
una declinacion en los TI debe conducir a un déficit.

e Permanente, las familias tenderan a subir permanentemente su consumo,
permaneciendo el ahorro constante, como tampoco tiende a moverse la cuenta
corriente a un superavit. Las familias ajustan sus niveles de consumo, el ahorro no
varia y hay escaso efecto sobre la cuenta corriente. Es decir, se debe financiar un
shock transitorio y ajustarse a un shock permanente. Esta es la politica exigida por
el FMI, aunque los gobiernos no siempre la cumplen. De hecho algunos gastan toda
la mayor riqueza (se la farrean) y tienen problemas cuando la situacion favorable se
acaba.
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El que una economia tome un préstamo en un periodo requiere pagarlo en periodos
posteriores. Especificamente, los déficit comerciales deben equilibrarse mas tarde (en
términos de valor presente) mediante futuros superdvit comerciales. Se puede concluir
entonces que un cambio desde la situacion de tomar un préstamo a pagarlo requiere
también un desplazamiento correspondiente en los patrones de produccion interna.

El paso de un déficit comercial al superavit requiere una caida en el consumo relativo al
producto. Esto trae una caida en la demanda de bienes transables y no transables. Cae la
produccion de bienes no transables y aumenta el desempleo en el sector de bienes no
transables. Tales trabajadores fluyen al sector transable, mismo que esta creciendo porque
puede vender sus productos en el mercado internacional. En conclusion, el superavit
comercial resulta no solo de una caida en la demanda, sino también de un desplazamiento
de la oferta desde la produccion de no transables a la produccion de transables.

Una de las sorprendentes regularidades de la economia mundial es que los paises ricos son
mas caros que los paises pobres, hablando en términos de una canasta de bienes. Las
diferencias mas pronunciadas radican en los precios de los bienes no transables. Un pais
serd mas caro en comparacion con otro si la productividad relativa de su sector transable
respecto al no transable es mas alta que en el exterior. Lo que importa aqui es la diferencia
en la productividad relativa y no en la productividad absoluta entre los dos paises. En
conclusion, un pais rico tiende a ser mas caro que uno pobre debido a que los costos
laborales y la productividad son mas altos en el pais rico. Asi, la alta productividad en los
transables hace subir los costos salariales en la produccion de no transables, en tanto que la
alta productividad en los no transables hace descender los costos laborales en la
producciéon de no transables. En consecuencia, un pais es caro en términos relativos en el
precio de sus no transables si la productividad es relativamente alta en la produccion de sus
transables, lo que hace subir los costos en la produccion de sus no transables.

Cuando los paises se enriquecen a través de una mayor productividad laboral, la tasa de
incremento en la productividad tiende a ser mayor en el sector transable. En otras palabras
el incremento en la produccion esta sesgado en favor del sector transable. Se puede
concluir entonces que los paises ricos efectivamente tienden a ser mas caros que los paises
pobres, no porque sean mas ricos en general, sino porque son mas ricos de una manera
desequilibrada, con la productividad relativamente mas alta en el sector de transables que
en el sector de no transables. Mas aun, si los dos paises se conectan mediante tipo de
cambio fijo, sus tasas de inflacion seran diferentes porque el pais local experimentara un
aumento mas rapido de los precios de los no transables. El ajuste estructural de la
economia (cuando debe pasar de un déficit hacia un superdvit) requiere de un
desplazamiento, no solo en la produccion sino también en los precios relativos.
Especificamente, se requiere: una declinaciéon en el consumo relativo al ingreso; una
subida del tipo de cambio real, es decir, un aumento de la relacién de precios transables
respecto a los no transables; y un desplazamiento en la produccion, desde bienes no
transables hacia los transables. No siempre la devaluacion es una politica cambiaria
devaluativa es una solucion. Entre otras cosas porque toma tiempo que las exportaciones
reaccionen a una devaluacion; que las devaluaciones son redistributivas desde el sector no
exportador al exportador. Un shock transitorio adverso hace caer el producto y el ingreso
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de la economia. Como las familias tratan de suavizar su consumo tomando deuda contra un
mayor ingreso futuro, el ahorro agregado declina y se produce un deterioro en cuenta
corriente. El pais se endeuda en el exterior.

EQUILIBRIO EN EL COMERCIO INTERNACIONAL
COMERCIO INTERNACIONAL SIN MOVIMIENTO DE CAPITALES
Ahora el PGB esta dado por C+ G +1+ EX - Im.

El multiplicador de una economia cerrada es mayor que el de una economia abierta, ya que
ahora una parte del aumento del ingreso se gasta en bienes extranjeros. En este sentido, la
importaciones son un escape al flujo circular interno de la renta. Resulto claro que en una
economia cerrada el equilibrio interno es el objetivo final de la politica econdmica.
También, en una economia abierta el equilibrio debiera ser segin algunos la piedra
angular. Con una tasa fija de cambio, los déficits en balanza de pagos no pueden
mantenerse indefinidamente. Su financiamiento requiere que el pais utilice sus reservas
internacionales, pero esta son finitas llagando en un punto a cero, con lo que teéricamente
el pais no podria importar mas. En la misma situaciéon pero con una balanza de pagos
excedentaria, el pais se veria obligado a aumentar indefinidamente sus reservas
internacionales. Sin embargo, podria haber gastado este excedente para haber tenido un
mayor consumo equilibrado.

En la practica los economistas se ven enfrentados a dos frentes separados pero
interrelacionados: equilibrio interno y equilibrio externo. Puede darse las siguientes
combinaciones de situaciones:

Interno Externo
equilibrio Equilibrio
equilibrio Desequilibrio
desequilibrio Equilibrio
desequilibrio Desequilibrio

En una economia abierta se puede establecer que la velocidad de circulacion del dinero
ahora es: V = PNB * Tipo de Cambio / M. Entonces, si la velocidad de circulacion del
dinero es estable, cuando el tipo de cambio sube, la demanda por dinero también crece. Un
aumento en el tipo de cambio lleva a precios internos mas altos y por lo tanto a una mayor
demanda por saldos monetarios. La velocidad renta del dinero es el numero de veces que la
cantidad de dinero da vueltas al afio para financiar el flujo anual de renta (V = PNB / (M/P)
entonces PNB * P =V * M es la ecuacion cuantitativa que relaciona el nivel de precios y el
nivel de produccion con la cantidad de dinero. Dicha ecuacion se convirtiéo en la teoria
cuantitativa del dinero clésica cuando se afirm6 que tanto V como PNB eran fijos. Se
considero que PNB era fijo porque la economia se encontraba en el nivel de pleno empleo
y se supuso que la velocidad no variaba mucho. Ambas cosas no se cumplen en la realidad.
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La teoria cuantitativa clasica es la proposicion de que el nivel de precios es proporcional a
la cantidad de dinero: P = (V * M) / PNB. Entonces, dada la cantidad nominal de dinero y
la velocidad, se puede saber el PNB nominal. Ahora, si la velocidad es constante la
alteracion de la demanda de dinero provocaria una variacion proporcional de la renta
nominal.

POLITICA MONETARIA

En la economia cerrada, la politica monetaria es autonoma en el sentido que la autoridad
determina la oferta monetaria M y eso determina la posicion de la LM. Asi, si a partir del
equilibrio, la autoridad reduce la oferta de dinero (la LM se mueve a la izquierda pero no la
IS), existiria un exceso de demanda de dinero (oferta de dinero mayor a demanda de
dinero) y subiria la tasa de interés. Puesto que la economia esta cerrada, no entran flujos de
capital desde el exterior y este seria el nuevo equilibrio. La mayor tasa de interés hace
disminuir el consumo y la inversion, con lo que la demanda agregada disminuye y es
menor a la oferta agregada. En consecuencia, las empresas disminuyen los precios pero
esto no logra eliminar el exceso de demanda agregada. Entonces, las empresas ajustan a la
baja la produccion, disminuyendo los factores productivos empleados. Esto hace aumentar
el desempleo y disminuye la renta de la economia, lo que traera otra baja en el consumo y
en la demanda agregada. En conclusion, en este escenario la politica monetaria es efectiva.

Aqui, si a partir del equilibrio, la autoridad reduce la oferta de dinero (Ia LM se mueve a la
izquierda pero no la IS), también existiria un exceso de demanda de dinero (oferta de
dinero mayor a demanda de dinero) y subiria la tasa de interés interna, quedando esta
mayor que la tasa de interés externa.

Pero, en una economia pequefia y abierta con alta movilidad de capitales, entrarian
capitales para aprovechar el diferencial de tasas. Entonces, la tasa de interés interna deberia
tender a disminuir para volver a su nivel original y ser igual a la tasa de interés externa (la
que a permanecido invariable). Pero, la entrada de capitales provoca un exceso de demanda
por moneda nacional (la oferta de divisas es mayor que la demanda de divisas). Bajo tipo
de cambio flexible, la autoridad no interviene y la oferta monetaria permanece invariable
(Ia LM no se devuelve). Entonces, el tipo de cambio debe ajustarse. En efecto, el tipo de
cambio cae y esto tiene repercusiones en el comercio exterior del pais. Las exportaciones
netas se reducen lo que provoca una reduccion en la demanda agregada. (La IS se desplaza
a la izquierda hasta que se logra el equilibrio sobre la MC). En consecuencia, una estrechez
monetaria tiene un efecto altamente contractivo sobre la demanda agregada y por lo tanto
sobre el producto, si se suponen condiciones keynesianas sobre la oferta. La conclusion es
que bajo tipo de cambio flexible y alta movilidad de capitales, el equilibrio debe estar en
un punto en que la tasa de interés interna y externa sean iguales. La posicion de la LM se
fija por la politica monetaria y no se mueve endogenamente. Por consiguiente, el nivel de
equilibrio de la demanda agregada se encuentra donde la MC intercepta la LM, por lo cual
la IS debe ajustarse endogenamente para interceptar la LM en el mismo punto. Este ajuste
endégeno es causado por los movimientos del tipo de cambio. La IS debe desplazarse
hacia la izquierda por efecto de la caida del tipo de cambio.
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Aqui, si a partir del equilibrio, la autoridad reduce la oferta de dinero (Ila LM se mueve a la
izquierda pero no la IS), también existiria un exceso de demanda de dinero (oferta de
dinero mayor a demanda de dinero) y subiria la tasa de interés interna, quedando esta
mayor que la tasa de interés externa.

Sin embargo, aqui no operara el arbitraje, debido al control a la movilidad de capitales.
Entonces la tasa de interés seguird subiendo hasta que el mercado monetario este en
equilibrio. Una tasa de interés mas alta aumenta el ahorro e disminuye el consumo y la
inversion, tanto de bienes nacionales como extranjeros, con lo que la cuenta corriente pasa
a tener superavit (importaciones menores que las exportaciones y no flujo de capitales). El
superavit en cuenta corriente provoca que haya un exceso de oferta de divisas con lo que el
tipo de cambio disminuye. Esto tiene como consecuencia que las exportaciones netas
disminuyan también. En definitiva, la demanda agregada disminuye y la politica monetaria
es efectiva.

En una economia abierta con tipo de cambio fijo y libre movilidad de capitales, la
autoridad monetaria no puede seleccionar al mismo tiempo la oferta monetaria y el tipo de
cambio. Cuando se fija el tipo de cambio, las familias pueden convertir su dinero a moneda
extranjera libremente. El escenario determinara igualdad de tasas de interés (el equilibrio
debe estar sobre MC). A medida que las familias eligen cuanto de moneda nacional y
extranjera quieren tener devolverdn al Banco Central moneda nacional para que se las
cambie por divisas. Asi, la oferta monetaria cambiara y el Banco Central no tendra control
si quiere mantener un tipo de cambio fijo. Por lo tanto la LM es endogena, siempre debe
ajustarse para buscar el equilibrio sobre MC.

e Un desplazamiento endogeno hacia la derecha significa que las familias estan
vendiendo activos externos para incrementar su tenencia de dinero local, con lo que
el banco central acumula reservas externas durante el proceso.

e Un desplazamiento endogeno hacia la izquierda de la LM significa que las familias
estan comprando activos externos para disminuir su tenencia de dinero local, de
modo que el Banco Central pierde reservas durante el proceso.

En conclusion, aun bajo condiciones keynesianas respecto de la oferta agregada, una
expansion monetaria no tiene efecto alguno sobre el producto bajo tipo de cambio fijo y
perfecta movilidad de capitales.

Bajo tipo de cambio fijo, el banco central cambiara las divisas por moneda nacional
aumentando la oferta monetaria y la tasa de interés volveria a ser igual a la externa (La LM
se devuelve).

En el caso de una emision de dinero para comprar bonos en manos del publico, sube la
base monetaria y las familias encuentran que tienen mas dinero del que desean mantener al
niveles dados de tasas de interés, precios e ingresos. Entonces desearan comprar mas bonos
de gobierno o depositar dichos dineros en los bancos, pero el banco central retiro los bonos
no vende mas bonos y tampoco puede absorberse la oferta de dinero no deseado mediante
cambios en la tasa de interés, porque el arbitraje internacional mantiene la igualdad entre la
tasa de interés interna y la externa. Por lo tanto, la gente deseara invertir en el extranjero y
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aumentara la demanda por moneda extranjera, lo que presionara para que haya una subida
del precio de la divisa o tipo de cambio.

Si a partir del equilibrio, aumenta la cantidad de dinero (LM a la derecha), la caida en la
tasa de interés provoca una salida de capitales y un alza del tipo de cambio, lo que mejora
la balanza comercial (desplazamiento enddgeno de la IS a la derecha).

El equilibrio final se logra en la igualdad de las tasas de interés (sobre MC) y el aumento
de la demanda agregada. Este incremento en la demanda proviene de un crecimiento de las
exportaciones netas debidas al alza del tipo de cambio. Por lo tanto, para una economia
pequefia y abierta con alta movilidad de capitales y tipo de cambio flexible, la politica
monetaria actiia a través de su efecto sobre el tipo de cambio y no a través de un efecto
sobre la tasa de interés como sucederia en una economia cerrada. Cuando sube la oferta
monetaria, sube la demanda agregada. Luego en el corto plazo, suponiendo que los salarios
nominales no experimentan un alza instantanea, el producto se expande. En el largo plazo,
después que los salarios nominales se han ajustado totalmente al incremento de la oferta
monetaria, los salarios y los precios suben en la misma proporcion que el dinero y el
producto retorna a su nivel inicial. Es decir, con un incremento de la oferta monetaria, el
tipo de cambio aumenta en la misma proporcion en que en el largo plazo suben el dinero,
los salarios y los precios. De este modo la oferta real de dinero no cambia en el nuevo
equilibrio de largo plazo, como tampoco lo hace el tipo de cambio real porque tanto el tipo
de cambio nominal como el nivel de precios suben en la misma proporcion.

La variacion de corto plazo en el tipo de cambio puede ser mayor o menor que la variacion
de largo plazo, dependiendo de cuan sensible sea el producto a una variacion del tipo de
cambio real, el alza inicial puede ser bastante grande. En términos técnicos, la depreciacion
del tipo de cambio puede sobrepasar su valor de largo plazo. En el momento de la
expansion monetaria, el tipo de cambio sube de manera abrupta, en proporcion mayor que
el cambio monetario. Con el transcurso del tiempo, a medida que la economia se va
ajustando al equilibrio de largo plazo, en especial a medida que los salarios y los precios
van creciendo en respuesta al alto nivel del producto y el empleo, el tipo de cambio baja
gradualmente hasta su valor de largo plazo. En el largo plazo, la depreciacion es
justamente igual en términos porcentuales al incremento de la oferta monetaria. También
los precios suben gradualmente a su nuevo equilibrio de largo plazo, en tanto que el
producto sube al principio y después retrocede hasta su nivel de equilibrio original. Un
aumento de la oferta monetaria también hace subir el producto y causa depreciacion de la
moneda y la tasa de interés declina.

Los efectos de la expansion monetaria también son diferentes.

Bajo movilidad de capitales, se expande la demanda agregada a través de una balanza
comercial mas alta. La expansion monetaria causa una depreciacion del tipo de cambio real
y por lo tanto la balanza comercial sube. Pero como la tasa de interés se mantiene igual a la
exterior, no hay efecto sobre el consumo y la inversion.
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Bajo control de capitales, la balanza comercial no varia, pero la tasa de interés declina. En
consecuencia, la expansion monetaria actia, a través de un aumento en el consumo y la
inversion, igual como sucede en una economia cerrada.

En un sistema de tipo de cambio flexible, el tipo de cambio empieza a subir ante la no
intervencion del banco central. A medida que el tipo de cambio sigue subiendo, los precios
internos suben en la misma proporcion, de acuerdo a la paridad de compra. Esto es, el alza
del tipo de cambio, hace subir el precio en moneda local de los bienes externos, lo que
también hace subir el precio interno de los bienes de produccion local. A su vez, el alza en
el nivel de precios actia para corregir el exceso de oferta monetaria al reducir la cantidad
real de dinero. Eventualmente, los precios subiran hasta que la cantidad real de dinero
vuelva a su nivel original.

En particular, si el Banco Central aumenta la oferta monetaria (desplaza LM hacia la
derecha) bajara la tasa de interés nacional. Pero la gente vera que la tasa de interés externa
es mas alta (un pais pequefio toma como dada la tasa de interés externa) y querran
depositar en el exterior, para lo cual cambiaran su moneda nacional por moneda extranjera
al tipo de cambio fijo, entregdndosela al Banco Central, recibiran divisas y las depositaran
en el extranjero (habrd una salida de capital). A medida que devuelven moneda nacional al
Banco Central, cae la oferta monetaria y se anula la expansion monetaria (volviendo la LM
a su posicion original) y no cambiara el equilibrio original. Lo tnico que lograra el Banco
Central es perder reservas.

En un sistema de tipo de cambio fijo, el banco central debe estar preparado para vender el
nimero de divisas requerido por el mercado a la tasa fijada, la cual defendera. En la
medida que el banco comienza a vender divisas, esta retirando indirectamente efectivo de
circulacion, con lo que se reabsorbe el incremento de la oferta monetaria causado por la
operacion original de mercado abierto hasta un punto tal en que la operacion se revierte por
completo y la politica monetaria expansiva es inttil. En definitiva, el banco central pierde
en reservas exactamente su equivalente al monto de incremento original de oferta
monetaria. Cuando termine la perturbacion, el balance del banco central mostrara un menor
nivel de reservas de divisas, las que han caido exactamente en el mismo monto que han
crecido los bonos internos, en tanto permanece invariable el valor total de los activos. Por
otra parte, la cantidad de dinero se mantiene invariable. El balance para las familias
muestra ahora menor cantidad de bonos internos, que se equilibra exactamente con el
mayor nivel d bonos externos. Pero la tenencia de dinero no ha variado. En conclusion, en
un régimen de tipo de cambio fijo, con libre movilidad de capital, el banco central no
puede afectar la cantidad de dinero. Cualquier intento de hacerlo, por ejemplo mediante
una operacion de mercado abierto, lo unico que produce es una perdida de reservas
internacionales. Por lo tanto, la cantidad de dinero es endogeno y no controlable por el
banco central. Sin embargo, en la medida que la movilidad del capital no sea libre, la
politica monetaria expansiva tendra cierto éxito.

Si a partir de una situacion de equilibrio, se implementa una politica monetaria expansiva
mediante una compra de bonos, la tasa de interés caerd, puesto que se produce un exceso
de oferta de dinero. Sin embargo, aqui no operara el arbitraje, debido al control a la
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movilidad de capitales. Entonces la tasa de interés seguira cayendo hasta que el mercado
monetario este en equilibrio.

Una tasa de interés mas baja (que también es una tasa de interés real mas baja) reduce el
ahorro e incrementa el consumo y la inversion, con lo que la cuenta corriente pasa a tener
déficit (importaciones mayores que las exportaciones y no flujo de capitales). Pero el
déficit en cuenta corriente tiene repercusiones monetarias. Como las importaciones
exceden a las exportaciones, el Banco Central vende mas divisas al publico de las que
compra. El resultado neto es una caida en las reservas internacionales y una declinacion de
la base monetaria. Con el tiempo, la oferta monetaria cae como resultado del déficit de cta.
cte. Al caer la oferta monetaria, las tasas de interés empiezan a subir nuevamente hacia su
nivel anterior a la operacion de mercado abierto. El déficit en cta. cte. eventualmente llega
a ser suficientes para eliminar el exceso de oferta monetaria, llevando asi las tasas de
interés de vuelta a su nivel inicial y dejando la cta. cte. nuevamente en equilibrio. En
definitiva, el banco central pierde reservas de divisas por un monto igual a la operacion
inicial de mercado abierto.

En este escenario, la tasa de interés externa y externa pueden diferir y el banco central tiene
control sobre la oferta monetaria (puede fijar la LM) al menos en el corto plazo. Cuando el
banco central incrementa la oferta monetaria, las familias no pueden cambiar a moneda
extranjera libremente y en su totalidad. Pero, como cae la tasa de interés y no pueden entrar
capitales, se exporta mas y se puede importar mas también. Dependiendo de este balance,
las exportaciones netas se convertiran divisas las que a su vez se cambiaran en moneda
nacional aumentando la emision o disminuyéndola segln sea el caso. Entonces cuando las
exportaciones netas son positivas, sube tanto el dinero como las reservas externas y cuando
son negativas, caen. Lo ultimo hara eventualmente regresar la oferta monetaria a su nivel
original (lo mismo que a la LM).

ECONOMIA GRANDE

En el resto del mundo sube la tasa de interés y la curva MC externa se desplaza hacia
arriba, la IS se mueve endogenamente hacia la derecha, la demanda agregada sube y
moneda extranjera se deprecia lo que hace mejorar la competitividad comercial del resto
del mundo. Una expansién monetaria reduce la tasa de interés local y externa, la LM hacia
la derecha la MC hacia abajo. El capital sale al exterior. Bajo tipo de cambio flotante, el
tipo de cambio se depreciara, con lo que mejora la balanza comercial (la IS a la derecha
enddgenamente). En el resto del mundo la depreciacion de la moneda local producida por
el salida de capital es equivalente a una apreciacion de la moneda extranjera. Esto afecta
negativamente la balanza comercial del resto del mundo y desplaza la IS a la izquierda y la
MC hacia abajo LM igual. Por lo tanto, la expansion monetaria interna reduce la demanda
agregada exterior. El efecto de transmision es negativo, ya que cuando una politica hace
subir el producto localmente lo reduce en el exterior. Por el contrario, en el caso de la
politica fiscal, el efecto transmision es positivo: la expansion fiscal en el pais local hace
subir el producto tanto en el interior como en el exterior. Estos resultados pueden cambiar
de acuerdo a las distintas condiciones de los paises: si hay indexacién de salarios, una
expansion monetaria en el pais local provocara probablemente un aumento en el producto
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externo, mientras que una expansion fiscal puede provocar una caida en el producto
externo.

POLITICA FISCAL

Si a partir del equilibrio, el Gobierno aumenta el Gasto Fiscal, la IS se va a la derecha, esto
hace que la tasa de interés interna sea mayor que la tasa de interés externa, lo que provoca
un flujo de entrada de capitales y una caida del tipo de cambio, lo que deteriora la balanza
comercial (la IS a la izquierda). El equilibrio se logra cuando se alcanza el equilibrio
original y nada cambia.

Bajo tipo de cambio fijo, la expansion fiscal provocaba un incremento endogeno en la
oferta monetaria. Aqui por el contrario, la expansion fiscal causa una apreciacion de la
moneda local que compensa exactamente el efecto expansivo sobre la demanda que resulta
del mayor gasto publico. Por lo tanto, la demanda agregada se mantiene justo donde estaba
originalmente. Este resultado es notable: la politica fiscal es totalmente desplazada
(crowded out) por una declinacion de las exportaciones netas (una aumento del gasto
publico se compensa con una caida de la balanza comercial).

En la economia cerrada, el desplazamiento es con respecto a la inversion. Con una curva
LM vertical, por ejemplo, una expansion fiscal hace subir la tasa de interés y desplaza el
consumo y la inversion, sensibles a la tasa de interés, en el mismo monto de la expansion
fiscal.

En la economia abierta con tipo de cambio flexible y movilidad de capitales, la tasa de
interés no puede subir, el desplazamiento se produce respecto de las exportaciones netas y
no de la inversion.

La expansion fiscal hace subir el producto, pero esta vez hay una depreciacion de la
moneda en lugar de una apreciacion (no hay entrada de capital que aprecien el tipo de
cambio). La tasa de interés aumenta.

Con movilidad de capital, un aumento fiscal hace caer la balanza comercial, las
exportaciones netas son desplazadas. Como la tasa de interés no varia es igual a la externa,
no hay desplazamiento de la inversion ni el consumo, que son sensibles a la tasa de interés.

Con controles de capital, la tasa de interés local sube cuando aumente el gasto del
gobierno, lo que causa un desplazamiento parcial del consumo y la inversion, sensibles al
interés, en lugar de recaer el efecto sobre la balanza comercial.

En el caso de tipo de cambio flexible, el exceso de oferta monetaria después de la
operacion de mercado abierto también tiende a hacer bajar las tasas de interés. Una caida
en las tasas de interés produce por lo regular un déficit en Cta. Cte. Pero ahora esto no es
posible. Si no hay movilidad de capitales debido a los controles existentes y si el banco
central no interviene en el mercado cambiario vendiendo divisas, la economia en su
conjunto no puede tomar prestamos del resto del mundo. Por lo tanto, la combinacion de
control de capitales y tipo de cambio flexible significa que la cuenta corriente debe
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mantenerse en equilibrio en todo instante. La Cta. Cte. se mantiene en equilibrio debido a
que el tipo de cambio se deprecia, lo que lleva a través de la PPP a un incremento en el
nivel de precios local. Dicho aumento elimina el exceso de oferta monetaria. En definitiva,
el nivel de precios es mayor pero el nivel de oferta real de dinero es invariable.

El resultado para el caso de tipo de cambio flexible es, por consiguiente, el mismo con y
sin movilidad de capitales: el tipo de cambio sube lo suficiente para que los precios suban
en la misma proporcion que el incremento del stock de dinero nominal. El nivel de oferta
real de dinero retorna a su nivel inicial y la tasa de interés y la cta. cte. no experimentan
cambios.

ECONOMIA PEQUENA Y ABIERTA CON TC FIJO Y LIBRE MOVILIDAD DE
CAPITALES

Si el gobierno implementa una politica fiscal expansiva (la IS se desplaza hacia la
derecha). La tasa de interés nacional y externa deben ser iguales (y estar sobre MC), por lo
que la politica monetaria (LM se ajusta endégenamente hacia la derecha) para situarse
sobre el nuevo equilibrio. (En economia cerrada la LM no se desplazaria y subiria la tasa
de interés). Lo que ocurre es que con el desplazamiento de la IS hay mas demanda por
dinero nacional, la gente vendera divisas, el Banco Central las comprara emitiendo moneda
nacional y la LM se desplaza hacia la derecha.

Asi, en este escenario, la politica fiscal es muy efectiva para hacer subir la demanda
agregada, porque no hay aumento en las tasas de interés para desplazar (crow out) la
inversion o el consumo. Entonces como resultado de la expansion fiscal, la demanda
agregada crece. Sin embargo, lo que suceda con el producto de equilibrio dependera de la
forma de la oferta agregada. Con la oferta clésica, la totalidad de la expansion de la
demanda se reflejara en precios mas altos. Con la oferta keynesiana bdésica, suben el
producto y los precios. Con la oferta keynesiana extrema, solo sube el producto, no
variando los precios.

Ahora si las autoridades deciden devaluar (hacer subir el tipo de cambio) mejorara la
balanza comercial creciendo la demanda agregada para cualquier nivel de tasa de interés
(la IS se desplaza hacia la derecha). La mayor produccion provoca un exceso de demanda
de dinero, subiendo la tasa de interés interna, lo que hace entrar capitales extranjeros, el
banco central compra divisas y aumenta la oferta monetaria interna (desplazando la LM
hacia la derecha) lo que hace caer la tasa de interés. (Ver politica fiscal anterior).

ECONOMIA PEQUENA Y ABIERTA CON TC FIJO Y RESTRICCION A LA
MOVILIDAD DE CAPITALES

En el caso de una expansion fiscal, a partir de un equilibrio general, aumenta el gasto fiscal
y la demanda agregada (y la IS hacia la derecha) hay déficit comercial, lo que hace caer la
oferta monetaria (LM se desplaza hacia la izquierda) y se elimina el déficit comercial. La
demanda agregada retorna a su nivel inicial y la tasa de interés ha subido
significativamente en el largo plazo como resultado de la expansion fiscal. Asi:
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e La politica fiscal es solo efectiva en el corto plazo. Con el transcurso del tiempo,
cuando la oferta monetaria se ajusta al impacto fiscal, la demanda agregada retorna
a su posicion original.

e El incremento en el gasto publico desplaza parcialmente el gasto privado en el
corto plazo y este desplazamiento se distribuye entre la reduccion del consumo
privado y una reduccion en la inversion como respuesta a la tasa de interés mas
alta. Sin embargo, en el largo plazo, el desplazamiento es total: el incremento en la
tasa de interés (provocado por el incremento del gasto publico como por la
reduccion en la oferta monetaria que resulta de los déficit comerciales acumulados)
desplaza por completo el consumo privado y la inversion. En definitiva, la demanda
agregada ha retornado a su nivel anterior, pero su composicion ha cambiado, el
gasto publico ha aumentado a expensas del consumo privado y la inversion.

Cuando un pais grande hace una expansion fiscal, hace que suban tanto la tasa de interés
interna como la tasa de interés mundial. La IS se mueve a la derecha y la MC hacia arriba,
la LM no se mueve. La curva IS se desplaza al equilibrio a través de la apreciacion de la
moneda, pero no retorna por completo a la posicion original, como ocurre en el caso del
pais pequefio, sino que logra una demanda agregada mas alta y una tasa de interés mas alta
(interna y externa) y una moneda apreciada.

En el caso del pais pequeio, el efecto expansivo de la expansion fiscal queda totalmente
compensado por el efecto contractivo de la apreciacion de la moneda. En el caso del pais
grande, la expansion fiscal no se compensa enteramente. La tasa de interés externa sube y
el flujo de entrada de capitales al pais local es algo menor, de tal manera que la apreciacion
del tipo de cambio es también menor. En el caso del pais pequefio, la balanza comercial se
deteriora en mayor proporcion que en el caso del pais grande, debido a que la apreciacion
del tipo de cambio es mayor. En esencia, en el caso del pais grande hay menor
desplazamiento (crowding out) de las exportaciones netas.

INCREMENTO TRANSITORIO EN EL GASTO DEL GOBIERNO FINANCIADO CON
IMPUESTOS

Consideremos el efecto de un incremento transitorio en el gasto del gobierno financiado
con impuestos, por ejemplo un aumento del gasto del gobierno para cubrir los gastos de
una guerra. El consumo cae, pero no tanto como suben los impuestos, es decir, el consumo
no cae tanto como cae la riqueza. Como un aumento transitorio de impuestos representa
una caida temporal en el ingreso disponible, la intuicién dice que las familias, al tratar de
estabilizar su consumo, se endeudaran con cargo al futuro durante el periodo de impuestos
temporalmente altos. En consecuencia, cuando hay un aumento transitorio de impuestos,
debe disminuir el ahorro privado. Cuando el gasto del gobierno y los impuestos suben en el
mismo monto, el ahorro fiscal permanece inalterado, pero el ahorro privado cae. Por
consiguiente, el nivel global del ahorro nacional declina.

Para un pais pequeiio que enfrenta una tasa de interés mundial, la declinacion en el ahorro
para una inversion dada reduce su saldo en cuenta corriente. Sin embargo, en el caso de
control de capitales, la declinacion en el ahorro nacional provoca un alza en la tasa de
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interés interna en lugar del deterioro en la cuenta corriente (que tiene que estar siempre en
equilibrio).

Para un pais grande, la declinacion en el ahorro nacional afecta la tasa de interés mundial,
haciéndola subir. Al mismo tiempo, sin embargo, la caida en el ahorro deteriora su cuenta
corriente. El resto del mundo también siente los efectos del incremento en los impuestos.
Las tasas de interés mas altas incrementan el ahorro y deprimen la inversion en el resto del
mundo, mejorando la cuenta corriente del extranjero. En resumen, una expansion
transitoria del gasto fiscal en un pais grande como USA financiada con impuestos hace
subir la tasa de interés mundial, incrementa el déficit de cuenta corriente del USA y
aumenta el superavit de cta. cte. en el exterior.

INCREMENTO PERMANENTE DEL GASTO DEL GOBIERNO FINANCIADO CON
IMPUESTOS

Ahora, el ahorro del gobierno no varia tampoco, pero el ahorro privado se ve menos
afectado. El aumento permanente de impuestos equivale a una caida en el ingreso
imponible permanente. Las familias tienen que ajustarse, reduciendo su consumo en mayor
grado de lo que hacian antes. En consecuencia, el ahorro privado no cae tanto y quizés no
cae en absoluto. Como el nuevo consumo es exactamente igual al ingreso permanente (en
valor actual), vemos que el aumento permanente en el gasto y los impuestos no tienen
efecto alguno sobre la cta. cte. El consumo privado cae en el mismo monto en que suben
los impuestos y no se produce cambio en el ahorro privado.

El crowding out (desplazamiento) se usa de modo general para designar cualquiera caida
del gasto privado (consumo, inversion, exportaciones netas) que acompaia a un aumento
del gasto del gobierno. Lo mas comun es aplicarlo a un desplazamiento de la inversion
privada provocado por una expansion del gasto fiscal. En el caso transitorio:

e En un pais pequeiio con libre movilidad de capital, la tasa de interés no varia y por
lo tanto tampoco la inversion. El deterioro en cta. cte. implica una declinacion en
las exportaciones netas del pais.

e En un pais pequefio con controles de capital, el mayor gasto fiscal desplaza la
inversion en lugar de las exportaciones netas (las exportaciones netas tienen que ser
siempre iguales a cero debido a los controles). La declinacion del ahorro sube las
tasas de interés y la inversion cae (el consumo también podria caer si depende
negativamente de la tasa de interés).

e En un pais grande con libre movilidad de capitales, el aumento transitorio del gasto
fiscal desplaza a la vez la inversion interna y las exportaciones netas, asi como la
inversion y el consumo en el extranjero.

Todo este analisis (crowding out) es valido solo en el supuesto de pleno empleo.
POLITICA CAMBIARIA

Si a partir del equilibrio, el Banco Central, en forma inesperada y permanente, incrementa
el tipo de cambio, inmediatamente subira el nivel de precios, de acuerdo a la paridad del



Introduccién a la Economia Politica
Fernando Rubio

poder adquisitivo. Esto hace caer la oferta real de dinero y se produce un exceso de
demanda por dinero, lo que hace aumentar la tasa de interés interna. Inmediatamente, los
inversionistas internacionales ingresan flujos de capital al pais para aprovechar las tasas de
interés mas altas. Sin embargo, la tasa de interés interna no varia, ya que por el arbitraje
internacional se mantiene igual a la tasa de interés externa. Entonces se produce un exceso
de oferta por divisas a objeto de encauzar dinero desde el exterior que supla la falta de
dinero en el interior. Lo anterior trac como consecuencia una disminucion del tipo de
cambio. Sin embargo, como el Banco Central esta procurando fijar el tipo de cambio a un
nuevo nivel mas alto, debe intervenir en el mercado cambiario para que el tipo de cambio
no baje. Esto lo hace comprando divisas e indirectamente aumentando la emisiéon. Como
resultado, el Banco Central gana reservas de divisas. Este proceso de intervencion
cambiaria debe continuar hasta que se elimine el exceso de demanda por la moneda local,
lo que ocurre cuando la oferta monetaria sube en la misma proporcion que el alza del tipo
de cambio y el incremento resultante de los precios internos. En conclusion, el banco
central ha ganado reservas haciéndose mas rico y el sector privado se ha hecho mas pobre a
causa de la inflacion. Por lo tanto, la devaluacion actiia como un impuesto.

Si a partir de un equilibrio, el Banco Central en forma inesperada y permanente, sube el
tipo de cambio, se eleva el nivel de precios de acuerdo a la paridad del poder adquisitivo y
esto reduce la oferta real de dinero elevando la tasa de interés interna nominal y real (como
esta es una devaluacion por una vez, el nivel de precios se estabiliza subsecuentemente, de
modo que no hay inflacion continuada). Ahora debido al control de capitales no hay
ingreso de capitales a la economia. Esta situacion (tipo de cambio mas alto) hace aumentar
las exportaciones y caer las importaciones lo que provoca un superavit de cta. cte.
(exportaciones mayores que las importaciones). A medida que los exportadores cambian
sus divisas en el Banco Central por moneda nacional se produce un aumento en el stock de
dinero local y el correspondiente incremento en las reservas de divisas del banco central. A
la larga este proceso hace retornar los saldos reales de dinero a su nivel anterior a la
devaluacion, volviendo el equilibrio a la cta. cte.

ECONOMIA GRANDE BAJO TIPO DE CAMBIO F1JO

El modelo de Mundell y Fleming se utiliza para analizar una economia abierta. Dicho
modelo reconoce que en la actualidad los flujos de capital sobrepasan en importancia a los
flujos de bienes y que, ademas, la velocidad de los flujos de capital es mucho mayor que la
de los flujos comerciales. La motivacion de los flujos de capital es buscar oportunidades de
inversion a través del arbitraje de las tasas de interés entre paises. Lo que en ultimo
termino implica la reduccién o anulacion del diferencial. Cabe hacer notar, sin embargo,
que en la medida que haya expectativas de variaciones en el tipo de cambio o
consideraciones de riesgo pais o de tipo tributario, las tasas de interés no se igualarian. En
contraste, los flujos comerciales responden en forma mucho mas lenta a los cambios en las
condiciones econdmicas. El modelo en cuestion supone la existencia de tres posibilidades
para un pais:

e caso de un pais pequefio con libre movilidad de capitales

e caso de un pais pequefio con restriccion a la movilidad de capitales

e caso de un pais grande (sin restricciones)
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El primer caso es el modelo clasico mas simple de la economia, en que el producto esta
siempre en su nivel de pleno empleo. En general, se supone también que el capital tiene
movilidad perfecta entre los mercados nacional e internacional, de modo que las tasas de
interés internas y externas son iguales. Asimismo, se supone que se produce y se consume
un solo tipo de bienes en la economia y que este se puede importar o exportar a un precio
internacional fijo P. Este tipo de estructura teérica guarda estrecho parecido con una
economia pequeia y abierta.

Con libre movilidad de capitales, el cambio en las reservas internacionales corresponde al
resultado neto de la balanza de pagos. Pero si hay control de capital, la cuenta corriente se
cierra y el cambio en las reservas internacionales es igual a la balanza comercial. Entonces:
e Un superdvit de la balanza comercial incrementa la base monetaria, porque el
Banco Central debe emitir para comprar estas divisas.
e Un déficit la disminuye, porque el Banco Central debe vender divisas y entonces
retira dinero de la economia.

Al modificar la IS por el comercio exterior resulta que también se desplaza a la derecha
cuando aumenta el consumo extranjero (EX) exd6genamente y cuando sube el tipo de
cambio porque la demanda nacional se desplaza de bienes extranjeros a bienes nacionales
(caen las importaciones). También porque aumento el gasto fiscal, caida impuestos,
aumento exogeno de las exportaciones, disminucion exogena de las importaciones, caida
en el tipo de cambio, aumento del ingreso futuro esperado de las familias.

Al modificar la LM hay que considerar que si el capital fluye libremente a través de las
fronteras, la tasa de interés local sera igual a la tasa externa (supuesto no hay riesgo pais u
otras consideraciones). Entonces se debe agregar al modelo una curva horizontal al nivel
de la tasa de interés que pase por la interseccion de la IS y la LM. Esta curva se denomina
MC.

Por otro lado, la demanda agregada, que en la economia cerrada tiene pendiente negativa
porque un nivel de precios mas alto reduce la oferta real de dinero, aqui en la economia
abierta con tipo de cambio fijo, un nivel de precios mas alto implica un menor tipo de
cambio real mas bajo y por lo tanto una balanza comercial negativa o por lo menos mas
baja. En este escenario, las politicas fiscal y monetaria no pueden afectar la tasa de interés.

En el caso de que existieran controles de capital (Sin movilidad de capitales), se rompe el
arbitraje internacional de tasas de interés. Esto es, la tasa de interés local se divorcia de la
tasa de interés internacional.

En los paises desarrollados y grandes existe libre movilidad de capitales no asi en los
pequeios y subdesarrollados, donde existe control de capitales, por lo que no siempre las
tasas de interés externa e interna se igualan. Tampoco pueden las familias convertir activos
externos es moneda local en forma répida. En este escenario, el Banco Central
generalmente estara dispuesto a transar divisas solo para efectos comerciales (export-
import). Normalmente esta prohibida la inversion de capitales en el exterior.
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La condicion de tasa de interés interna igual a la externa es el resultado de tres supuestos:
e alta movilidad de capitales
e sustitucion perfecta entre activos locales y activos externos y
e Expectativas de estabilidad en el tipo de cambio.
e Si se espera que este ultimo varie, las tasas de interés internas y externas diferiran
de acuerdo a la tasa esperada de variacion del tipo de cambio.

Bajo tipo de cambio flotante, el tipo de cambio es endogeno, se mueve por las fuerzas del
mercado (la IS en este sentido también es enddgena. En particular, se mueve a la derecha
cuando el tipo de cambio aumenta y a la izquierda cuando baja) Cuando el tipo de cambio
flota, las autoridades monetarias pierden su control sobre el tipo de cambio, pero recuperan
el control sobre la oferta monetaria (determinan también la posicion de la LM). Por lo
tanto, bajo tipo de cambio fijo la LM es enddgena pero no la IS y bajo tipo de cambio
flexible la IS es exdgena pero no la LM.

Cuando hay controles de capital bajo tipo de cambio flotante, la cuenta corriente tiene que
estar siempre en equilibrio. Sencillamente no hay manera de financiar un déficit o
superavit. Los flujos de capital privado estan excluidos y el banco central no compra ni
vende reservas de divisas. Por lo tanto, el tipo de cambio flotante siempre se ajusta en
forma consistente con el equilibrio de la cuenta cte.

En un régimen de tipo de cambio flotante o flexible, los cambios en las expectativas sobre
las variables economicas futuras pueden afectar y de hecho afectan el tipo de cambio actual
y la tasa de interés actual y en consecuencia toda la economia. Si se espera que la oferta
monetaria se expanda en el futuro, entonces el tipo de cambio aumentara en algin
momento entre ahora y el momento en el futuro en que aumente la oferta monetaria.
Debido a esta expectativa, los inversionistas empezaran a vender activos internos y a
comprar activos externos hasta que la diferencia en las tasas de interés sea igual a la
variacion esperada en el tipo de cambio. Especificamente, si hay una expectativa de que el
tipo de cambio se deprecie de ahora al proximo periodo, la tasa de interés interna debe
exceder la tasa de interés externa en la proporcion de la depreciacion anticipada. Esto hara
que la MC se desplace hacia arriba moviendo el equilibrio de la demanda agregada, dado
que la IS se mueve endogenamente hacia la derecha y el producto ha aumentado.

Un pais grande se comporta en una forma intermedia entre una economia cerrada y una
economia pequefia y abierta. Su tamano es lo bastante grande como para afectar las
variables mundiales, como la tasa de interés.

COMBINACION DE POLITICA FISCAL Y POLITICA MONETARIA

Cuando el presupuesto fiscal tiene déficit, la tesoreria emite bonos para conseguir con que
pagar las cuentas del gobierno. El banco central es el mayor comprador de bonos de
tesoreria y el prestamista mas directo de esta. La compra de deuda publica por parte del
banco central es la llamada monetizacion del déficit presupuestario y permite al gobierno
gastar mas de lo que recibe, simplemente emitiendo el banco central més dinero. Este
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mecanismo de financiamiento tiene como efecto final que aumenta la oferta monetaria en
manos del publico y en consecuencia se produce inflacion por lo general. De hecho existen
tres formas de financiar un déficit fiscal: aumentando la base monetaria mediante emision,
mayor endeudamiento del gobierno con el publico y una pérdida de reservas de divisas del
banco central. Asi, la tesoreria comienza financiando su déficit solo mediante préstamos de
los privados. Pero en la medida que el banco central adquiere bonos de tesoreria, de hecho
el gobierno esta financiando su propio déficit mediante el incremento de la oferta
monetaria. Si en forma subsiguiente el banco central vende divisas para compensar el
incremento en la oferta monetaria, entonces de hecho el gobierno esta financiando su
propio déficit reduciendo su tenencia de divisas.

Si el gobierno gasta mas de lo que percibe incurre en un déficit fiscal, mismo que puede
cubrir: tomando prestamos, reduciendo sus reservas internacionales (de divisas) o
prestamos del banco central (via emision). Si las dos primeras estan agotadas, la nica
solucion es la tercera. Por supuesto, se podria subir impuestos o reducir gastos fiscales,
pero hay dificultades politicas en esto.

Consideremos una economia con completa movilidad de capitales, sin accesos a préstamos
(internos o externos) y sin reservas, que opera con un déficit fiscal continuo.

Con un sistema de tipo de cambio fijo, la base monetaria esta determinada solamente por la
demanda de dinero. Si la demanda de dinero es constante, y el gobierno solo puede tomar
préstamos del exterior o del banco central, entonces en la practica, todo el endeudamiento
es con el exterior, aun si el gobierno de hecho trata de tomar prestamos con el banco
central. Cualquier intento de tomar préstamos con el banco central conduce simplemente a
un incremento del dinero (base monetaria), que a su vez produce una perdida de reservas y
la reversion subsiguiente del incremento en la oferta monetaria. En conclusion, cuando se
cubre un déficit fiscal tomando préstamos del banco central estara financiando su déficit en
forma indirecta mediante perdida de reservas internacionales. En la medida que se puede
seguir disponiendo de reservas internacionales, el pais puede evitar la inflacion. El tipo de
cambio permanece fijo al nivel establecido y el nivel de precios externos esta dado. Con la
paridad del poder de compra, los precios internos también permanecen estables. Sin
embargo, si el déficit fiscal persiste, las reservas del gobierno se agotaran en algin
momento. A partir de ese punto, cuando los residentes nacionales tratan de cambiar su
moneda local por moneda extranjera, el gobierno ya no puede intervenir el mercado. El
banco central no tiene mas opcion que dejar que el tipo de cambio suba. Esta es la llamada
crisis de balanza de pagos, la cual viene acompafiada normalmente de condiciones politicas
poco usuales y de una sensacion de crisis.

Con un sistema de tipo de cambio flexible y si la unica manera de financiar el déficit es
creando dinero, el valor real del déficit es igual ahora al valor real de la variacion de la
oferta monetaria. Este cambio en la oferta de dinero tendra que generar inflacion. Es decir,
hay un nexo definido entre la magnitud del déficit y la tasa de inflacion. Cada déficit
conduce a una tasa de inflacion dada. Sujeto a las restricciones que se sefalan a
continuacion, déficit mas altos van acompanados de mayores tasas de inflacion. En
particular, el déficit lleva a un incremento en la oferta de dinero nominal, a medida que
banco central adquiere los bonos de tesoreria emitidos por el gobierno para cubrir su
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déficit. A precios y tasas de interés dados, hay un exceso en la oferta monetaria, que
provoca el alza del tipo de cambio a medida que las familias tratan de convertir en activos
externos parte de sus saldos de dinero no deseados. Al no disponer de reservas, el banco
central no puede intervenir para detener el alza en el tipo de cambio. Si rige la paridad del
poder de compra, el alza del tipo de cambio lleva a un aumento de precios a la misma tasa.
En esta situacion, el gobierno esta recaudando un nuevo impuesto: el impuesto por
inflacion. En esencia el gobierno esta pagando sus gastos imprimiendo moneda. Los bienes
y servicios reales que el gobierno compra con el dinero que el gobierno imprime en cada
periodo son la medida del ingreso “tributario” recaudado por el gobierno como resultado
de esta politica inflacionaria. El incremento de la oferta de dinero en cada periodo es la
causa de inflacion. Esto es, imprimir moneda es la forma precisa en que el gobierno
recauda el impuesto inflacion. Este es un tipo especial de impuesto, ya que su recaudacion
no requiere aprobacion legislativa ni del SII. El impuesto se paga automaticamente a
medida que las familias sufren la perdida de valor de sus saldos de dinero en cada periodo
en que sube el nivel de precios.

En resumen, bajo tipo de cambio fijo, el gobierno puede operar con déficit fiscal sin
generar inflacion, incluso cuando el financiamiento se realiza mediante la compra de deuda
publica por parte del banco central. Esto puede ocurrir porque, bajo tipo de cambio fijo, los
agentes aplican su exceso de dinero a la compra de activos externos y el déficit termina
financiandose por una pérdida de reservas del banco central. Pero las reservas terminan por
extinguirse. En ese momento, el banco central no puede seguir defendiendo la paridad de la
moneda y el tipo de cambio queda libre para subir. De ahi en adelante, el continuo déficit
se traslada al tipo de cambio flotante, con alza persistente del tipo de cambio. Al actuar la
paridad del poder de compra, la tasa de inflacion es igual a la tasa de alza del tipo de
cambio. De este modo, el financiamiento del déficit proviene efectivamente del impuesto
inflacion.

financiamiento tipo de cambio fijo tipo de cambio flotante
directo creacion de dinero creacion de dinero
ultimo reservas internacionales impuesto inflacion

Existe entonces, un nexo importante entre el déficit fiscal y la eleccion del sistema
cambiario. Los paises con déficit presupuestario cronico y de alta magnitud encontraran
dificil mantener un tipo de cambio fijo y tendran que optar por pasar a tipo de cambio
flotante, o al menos, hacer frecuentes ajustes de la paridad monetaria.

En cuanto a las expectativas racionales, el publico bien puede advertir que se aproxima el
colapso y actuar entonces de un modo que, de hecho, contribuye a provocar una subita
extincion de las reservas de divisas, cuando la gente se lanza en masa a convertir su
moneda local en moneda extranjera, justo en la vispera de la crisis cambiaria.

Una vez que comienza el alza del tipo de cambio, la tasa de interés interna sube. Durante la
transicion del tipo de cambio fijo a flotante, declina la demanda por saldos reales de
dinero. Entretanto, el publico puede comprender lo suficiente de la forma en que opera la
economia para darse cuenta de que el tipo de cambio esta proximo al colapso. La gente
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también aprendera que no le conviene que la crisis cambiaria la sorprenda en posesion de
grandes saldos de moneda local, puesto que la inflacién va a aumentar. En consecuencia, el
publico convertird su exceso de dinero en activos externos en la vispera del colapso del
tipo de cambio. Si espera hasta después del colapso y en ese momento trata de convertir
subitamente su moneda nacional en activos externos, el banco central ya no estara
dispuesto a comprar moneda nacional, o incluso no podra hacerlo. Ademas, el tipo de
cambio subird abruptamente mientras la gente trata de deshacerse de su moneda local, de
modo que quienes mantengan saldos de moneda local sufriran perdidas de capital que
podrian haber evitado si hubieran convertido a tiempo su dinero.

Si el banco central tiene inicialmente un stock importante de reservas de divisas, se
produce una caida gradual de las reservas, en que la perdidas igual al déficit fiscal. Luego,
cuando las reservas ya han caido a niveles tan bajos que el publico sospecha un colapso
inminente del sistema cambiario, las personas tratan subitamente de convertir montos
masivos de moneda local en activos externos porque anticipan un alza abrupta de la
inflacion. Al ocurrir esto, las perdidas de reservas se convierten en una avalancha y se
precipita la crisis.

Algunas veces, en el corto plazo, es posible financiar el déficit mediante préstamos de
residentes nacionales. En este caso, la tesoreria emite bonos que ahora no son adquiridos
por el banco central sino por agentes privados. Un endeudamiento de este tipo permite que
el gobierno mantenga un déficit sin perdida de reservas o incrementos de la oferta
monetaria. Sin embargo, esto solo posterga el problema, ya que el servicio de la deuda se
sumara a la deuda original y posiblemente creara un déficit creciente en el futuro. Sin
embargo, el financiamiento mediante deuda puede en realidad darle tiempo al gobierno
para implementar las reducciones de gastos o los aumentos tributarios que a la larga
eliminen el déficit. Por lo tanto, un gobierno bien puede tener motivos racionales, no
inflacionarios, para operar con déficit fiscal.

COMENTES

Sea breve pero claro en sus planteamientos. En cada caso explique con un analisis
secuencial, uno para los distintos mercados y otro utilizando el modelo IS-LM. Analice
cada afirmacion cuidadosamente y explique su razonamiento utilizando un esquema
conceptual y gréfico.

1. Analice las razones por las cuales pudo haber sido dificil para los paises de la
Comunidad Economica Europea aceptar una unica moneda comun y la
liberalizacion de las barreras al comercio.

2. El problema de aceptar una moneda Unica, controlada por un Unico Banco central,
es que se pierde la posibilidad de implementar politicas monetarias independientes
y ajustadas a la realidad de cada pais.

3. La liberalizacion de las barreras al comercio exterior favorecerd a los paises que
tienen mayores ventajas comparativas. Por lo tanto, un pais que este e desventaja
no querra competir de igual a igual.
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(Cual es la mejor opcioén para un pais: proteger su economia o abrirse al libre
comercio internacional? Explique, comentando las ventajas y desventajas, que tiene
elegir la opcion del libre comercio para un pais como Chile.

Durante la década de 1970, se produjo lo que se llamo la "crisis del petroleo" el que
consistid en casi la quintuplicaron del precio de esta materia prima en un breve
lapso. Explique el impacto macroecondémico que pudo haber tenido tal crisis en una
economia cerrada cualquiera.

Durante el ultimo tiempo se ha generado una brecha en el crecimiento del producto
respecto del gasto, esto es, el gasto (asuma consumo de las personas y gasto del
Gobierno) ha crecido mas de lo que lo ha hecho el Producto Nacional Bruto. En
consecuencia, el Banco Central ha procedido a subir la tasa de interés de la
economia.

Durante la llamada "crisis de la deuda latinoamericana", se produjo una especie de
triangulacion entre los actores involucrados. Desde un punto de vista
macroecondmico, explique tal relacion. En particular, los efectos para los grupos de
paises involucrados, asi como las soluciones posibles mas adecuadas. R: En efecto,
dicha triangulacion involucr6 a los paises productores de petrdleo que contaban con
grandes excedentes producto de la venta del petréleo, mismos que depositaban en
los bancos internacionales. Dichos bancos con estos dineros hacian préstamos a los
paises latinoamericanos, los cuales pretendian financiar su déficit de caja por el
mayor costo que les significaba las importaciones de petroleo, desde los paises de
la OPEP. Los paises latinoamericanos se endeudaron debido al no reconocimiento
de que era necesario un ajuste macroecondomico, a la luz de la persistencia de los
altos déficit en cuenta corriente. La mayoria postergo tal ajuste, prolongando el
sufrimiento.

El proceso mediante el cual la economia chilena se internacionaliza, pasando de
una estrategia proteccionista a una basada en el libre comercio, se acentiia ahora
con la eventual incorporacion de Chile al NAFTA. Claramente tal acuerdo es lo
mejor que le puede pasar a la economia chilena. R: No necesariamente. En este
momento existen aranceles a la importacion en ambos paises. Si dichos aranceles
fueran eliminados, podrian entrar a precios menores productos extranjeros a Chile
desde paises del NAFTA y viceversa. Asimismo, esta mayor libertad permitiria a
las empresas de cada una de las partes instalarse en los territorios de las otras. Por
lo tanto habria que determinar que contraparte se beneficiaria mas en relacion a las
respectivas ventajas competitivas. Cabe hacer notar también la fuerza negociadora
de las partes y otros elementos relacionados.

El sistema bancario y de financieras ha obtenido en los primeros ocho meses del
afio una rentabilidad sobre el patrimonio del 18%. Claramente esta es una cifra
adecuada considerando que dicho sistema entrega beneficios concretos a la
sociedad y como tal debe ser remunerado. Ademas, esta regulado en su operacion
por el Banco Central. R: El sistema entrega beneficios concretos a la sociedad
(economias de escala en el encuentro de oferentes y demandantes de dinero, estudio
y asuncion de riesgo al prestar, etc.). Sin embargo, el concepto de adecuado es
relativo. Si el mercado funcionara sin restricciones y existiera una estructura de
libre mercado, esta remuneracion habria sido fijada producto del libre juego de la
oferta y la demanda, en consecuencia tal remuneracion seria justa dado que tanto
ahorrantes como pedidores de dinero deberian estar de acuerdo, de otra manera no
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transarian. El problema que existe numerosa regulacion a la operacion en la
practica, entre otra en forma global por parte del Banco Central y en forma
particular por parte de la Superintendencia, la cual podria aumentar o disminuir la
adecuada remuneracion.

En Argentina, ante el permanente déficit fiscal, el nulo crecimiento del producto y
los precios, el gobierno decreto una importante alza en los impuestos y una
disminucion en el gasto publico a objeto de lograr el equilibrio econémico. R: Al
haber un permanente déficit fiscal quiere decir que el gobierno esta gastando mas
de lo que recibe via impuestos. Adicionalmente, hay una virtual recesion dado el
débil crecimiento del producto y los precios. Como puede concluirse, el gobierno
implemento un alza en los impuestos y una baja en el gasto publico para balancear
su presupuesto, sin embargo, esto generara tedricamente una contraccion en la
economia mas que un equilibrio de pleno empleo. En consecuencia, quizas
paralelamente se este implementando una politica monetaria expansiva.

En Chile, a pesar del alto crecimiento de la economia, el gobierno en la practica
esta implementando una politica fiscal expansiva mientras que el banco central
implement6 una politica monetaria restrictiva. Esto beneficia a la gran mayoria de
los chilenos al tener mas oportunidades de trabajo. R: En efecto, a través de una
expansion del presupuesto del gasto fiscal para el proximo afio, en la practica se
estaria realizando una politica fiscal expansiva. Sin embargo, ante el
sobrecalentamiento de la economia, el banco central esta aplicando una politica
monetaria contractiva. Esta contradiccion es contraproducente, mas aun si ambos
endurecen su posicion. Por un lado, la expansion lo Gnico que hara serd crear mas
inflacion, ya que se esta mas alld de pleno empleo. Por otro lado, el alza
desmesurado de tasas de interés podria disminuir la inversion y el empleo a niveles
peligrosos.

En Chile, durante 1979, la autoridad implemento6 tres medidas macroeconémicas a
objeto de consolidar el crecimiento. Luego de un tiempo, se produjo una fuerte
discusion acerca de la politica econdmica implementada. Analice las posiciones de
las partes, dando una solucién de acuerdo a lo que los hechos posteriormente
mostraron. R: En Chile en los ltimos afios, se ha producido un fenémeno que ha
dado en llamarse de sobrecalentamiento de la economia, el cual consiste en que en
que el pais esta creciendo a tasas mayores de las que es posible. Por esta razon, se
han implementado medidas tales como un mayor gasto publico. La demanda
agregada en mayor que la oferta agregada, lo que finalmente produce inflacion y
una utilizacion de los factores productivos a un nivel por sobre lo adecuado en el
mediano y largo plazo. Los clasicos propondran que la autoridad econdmica no
debe intervenir, dado que el sistema se autorregulara (flexibilidad de los precios).
Los keynesianos propondran intervenir, ya sea a través de una politica fiscal, una
monetaria o una combinacioén de ambas.

. En Chile, previo a la crisis de 1982 se produjo una discusion acerca de la politica

econdmica implementada. Esta consistia en la fijacion del tipo de cambio a un nivel
real pequefio y aranceles parejos y bajos, en una economia abierta al comercio
exterior. Explique la dindmica del problema y Que politica econdémica es adecuado
seguir para corregir dicho problema segtin los monetaristas y los keynesianos.

En dos diferentes economias cerradas al comercio exterior se produjo un boom. En
la primera, un economista clasico aplicd una politica econémica consistente en
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nada hacer. En la segunda, un economista keynesiano aplico una politica
econdmica consistente en disminuir el gasto publico (mismo que estaba siendo
financiado con prestamos en los bancos comerciales). Sin embargo, ambas politicas
economicas fallan en su objetivo de disminuir el crecimiento del producto.
Explique las probables razones por las cuales esto pudo ocurrir. R: Los clasicos
suponen que los salarios son totalmente flexibles y en consecuencia, la economia
siempre volverd a su equilibrio. Si no se logra el objetivo querria decir que tal
supuesto de los clasicos no se cumplié en la realidad. El disminuir el gasto publico
y a la vez liberar los recursos con que estaban siendo financiados tiene el efecto
final de anularse uno al otro. En efecto, el gasto publico disminuye y cae la
demanda agregada; pero la mayor disponibilidad de recursos en los bancos baja la
tasa de interés aumentando la inversion y finalmente la demanda agregada.

En el esquema clasico, la rigidez de los salarios ayuda a que se mantenga el pleno
empleo cuando se aplican las politicas econdomicas. R: Normalmente en el esquema
clasico, la economia se encuentra en pleno empleo. Si eventualmente la economia
se sale del equilibrio, la total flexibilidad de los precios asegura que se alcance
nuevamente el equilibrio. Por este motivo es innecesario aplicar politica econdomica
alguna.

En una economia abierta al comercio internacional, la baja del precio internacional
del principal producto de exportacion produce una caida permanente en las
compras de bienes del mercado interno lo que genera un proceso recesivo. Explique
la dinamica del proceso y que politica econémica es adecuado seguir segin los
monetaristas y los keynesianos.

En una economia cerrada al comercio exterior se produjo una recesion. En
consecuencia, el Gobierno implemento una politica fiscal expansiva (financiada
con aumento de los impuestos), a la vez que el Banco Central implemento una
politica monetaria expansiva. Al tiempo, sin embargo, se comprueba que ambas
politicas econdmicas fallaron en su objetivo de aumentar el producto. Explique las
probables razones por las cuales esto ocurrié (Por separado o en conjunto). R: La
politica fiscal expansiva puede ser ineficiente debido que se produce un
desplazamiento de produccion privada reemplazandola por produccion publica,
considerando que el Gobierno usa el dinero de los bancos que antes usaban los
privados. La politica monetaria puede ser ineficiente debido a que se produce una
trampa de liquidez, esto es la inversion no reacciona a disminucion en tasas de
interés que estan ya en niveles extremadamente bajos. Finalmente, ambas politicas
pueden fallar por un problema de expectativas negativas por parte de los agentes
€conomicos.

En una economia cerrada al comercio internacional, una recesion es claramente
perjudicial para la sociedad dado el proceso inflacionario que se genera. Sin
embargo, tal problema puede ser superado satisfactoriamente por una politica
fiscal, cualquiera que ella sea, pero no por una politica monetaria.

En una economia cerrada al comercio internacional, un boom econdémico es
claramente benéfico para la sociedad dado que el nivel de desempleo cae a cero. El
unico problema seria el nivel de precios, pero este puede ser superado facilmente
por una politica fiscal austera.

En una economia cerrada al comercio internacional y que tiene un equilibrio bajo el
pleno empleo, existen dos grupos de personas, uno de altos ingresos duefios de los
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factores productivos no trabajo, y otro de bajos ingresos que cuentan solo con su
trabajo para vivir. Si se quiere que la economia siga creciendo, pero que no
aumente el diferencial de ingreso entre ambos grupos, lo mejor es dejar que el
mercado actie libremente.

RESPONDA: En una economia cerrada, el Gobierno esta implementando una politica que
tiende a reducir el gasto publico. Por otro lado el Banco Central esta abocado a aumentar la
cantidad de dinero en la economia.
1. Explique el diagnostico macroeconémico del Gobierno y los efectos que pretende
producir en la economia al desarrollar tal politica.
2. Explique el o los motivos por los cuales la politica implementada por el Gobierno
puede ser ineficiente en lograr su objetivo.
3. Explique el diagnostico macroeconomico del Banco Central y los efectos que
pretende producir en la economia al desarrollar tal politica.
4. Explique el o los motivos por los cuales la politica implementada por el Banco
Central puede ser ineficiente en lograr su objetivo.
5. Explique los efectos finales que tendra en el mercado de bienes, en el de factores
productivos y en el financiero la aplicacién conjunta de las dos politicas.

RESPONDA: En una economia pequefia, abierta al comercio exterior, con tipo de cambio
fijo y restriccion al flujo de capitales (en una etapa de subdesarrollo todavia aunque con un
crecimiento so6lido en los ultimos afios) han surgido posturas contrapuestas en cuanto a
politica macroecondmica a efectos de mantener e incluso potenciar dicho crecimiento:

1. Los Keynesianos abogan por una politica fiscal y monetaria expansiva. Explique tal
planteamiento y algunas razones por las cuales dichas politicas pueden ser
inefectivas.

2. Los Monetaristas abogan por un dejar hacer y una reducciéon del Estado via
privatizaciones. Explique tal razonamiento y los supuestos que estan tras dicho
argumento.

3. Los partidarios de la Politica Comercial abogan por un alza del tipo de cambio o
una rebaja de aranceles. Explique los efectos que tienen en la economia (gobierno,
empresas, familias) tales medidas.

Justifique conceptual y graficamente sus afirmaciones explicando el efecto que se produce
en los mercados de bienes, de factores productivos y monetarios.

COMENTE: En una economia en recesion, se logra el equilibrio econémico cuando el
gobierno aplica una politica fiscal financiada con un préstamo del banco central (emision).

R: A partir de una recesion en una economia cerrada, una politica fiscal expansiva
(aumento del gasto publico y/o reduccion de los impuestos) aumentara la inversion, el
empleo, el consumo y la renta. Sin embargo, si el gobierno no cuenta con el ahorro
suficiente para financiar este mayor gasto y/o menor ingreso fiscal, debera pedir prestado.
Si lo hace a través de los bancos comerciales, aumentara la demanda monetaria, subira la
tasa de interés lo que hara caer la inversion y con ella caerd el empleo, el consumo y la
renta. Esto puede anular totalmente el efecto positivo antes mencionado, provocando que la
politica fiscal sea totalmente ineficaz. Por otro lado, si es el banco central quien realiza el
préstamo para financiar la politica monetaria a través de nueva emision (politica monetaria
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expansiva) entonces el efecto positivo de la politica fiscal expansiva se refuerza, con lo que
puede alcanzarse el pleno empleo.

COMENTE: En una economia pequefia y abierta al comercio exterior cuyo tipo de cambio
esta regulado por la oferta y la demanda, se esta produciendo un boom econdémico
producto de una enorme mejoria en sus términos de intercambios. Explique la o las razones
por la cual esto puede representar finalmente un serio problema para dicha economia.

R: Los términos de intercambio es la relaciébn precios de exportacion a precios de
importacion. Cuando dichos términos aumentan significa que aumentan los precios de las
exportaciones y disminuyen el de las importaciones. Aumentan asi las exportaciones y
disminuyen las importaciones, produciéndose un gran saldo positivo en la balanza
comercial del pais. Sin embargo, como consecuencia de esto el tipo de cambio caera
fuertemente y la emision aumentara si dichas divisas son ingresadas al pais. De esta
manera, se producird una inflacion importante.

RESPONDA:

1. Explique la evolucién que tuvo la economia chilena frente a la crisis del petroleo,
cuando el precio de este se multiplico y el mercado de los principales productos de
exportacion chilenos se deprimieron. Explique que medidas fue pertinente tomar.

2. Explique y discuta los principales puntos de la estrategia de desarrollo postulada
por el Ministro de Hacienda de Chile, Sr. Eduardo Aninat en su discurso al pais del
29 de agosto de 1994.

3. La economia argentina vio caer la produccidon nacional en 9.5% en octubre.
Paralelamente la inflacion se mantiene baja en torno al 2% y el desempleo se acerca
al 18%. Por su parte, el Gobierno pretende generar mas ingresos aumentando los
impuestos, privatizando y despidiendo trabajadores fiscales a objeto de equilibrar
su presupuesto. Explique las posibles soluciones a este problema. Entre otras,
estudie una eventual baja en los salarios reales de los factores productivos (trabajo).

4. La economia chilena, postulan algunos, vive una suerte de sobrecalentamiento, esto
es, esta llegando a su maximo potencial. Explique los problemas eventuales que de
ser asi, se le estarian presentando a nuestro pais y como solucionarlos. Los mismos
que postulan el escenario anterior, plantean que la unica forma que Chile pueda
continuar creciendo a las tasas actuales en que lo hace el PGB es que aumente su
productividad. Explique tal linea de argumento.

5. Las economias latinoamericanas claramente evolucionaron hacia un mayor
endeudamiento externo y una recesion interna frente a la crisis del petréleo, cuando
el precio de este se multiplico y el mercado de los principales productos de
exportacion (materias primas) de tales paises se deprimieron.

6. La victoria del liberalismo econdmico sobre el socialismo econdémico ha sido
demostrada por el mayor bienestar alcanzado por las sociedades que han adoptado
el primero, tal como se puede apreciar por el mayor PNB obtenido por dichas
economias. R: Hay una conjuncion de las dos teorias en la practica, a pesar de que
el liberalismo esta dominando. El concepto de bienestar es relativo dado su dificil
medicion (estrés, cantidad de trabajo). E1 PNB no siempre es capaz de medir este,
solo lo intenta y tiene en este sentido numerosas falencias (distribucion, trabajo
informal). Sin embargo, es el mejor indicador con que se cuenta, sobretodo cuando
se le presenta en forma per capita y se corrige por poder adquisitivo. En resumen, el
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comente en general es verdadero pero se debe hacer todas las precisiones
anteriores.

7. Para una economia pequefia y cerrada al comercio internacional, lo mejor que
puede ocurrirle es que se le permita negociar con el exterior, esto es, exportar e
importar.

8. Suponga que en una economia cerrada como la que hasta ahora se ha analizado a
través del curso, surge la posibilidad de comerciar con el exterior (otros paises). Si
este nuevo elemento de la demanda agregada viene a ser totalmente adicional al
equilibrio en que estaba la economia (el cual se encontraba bajo el pleno empleo),
explique el efecto que tales exportaciones tendrian en cada uno de los mercados
(bienes, laboral, financiero).

9. Una de las ultimas medidas econdmicas anunciadas ha sido la baja del precio del
dolar. Esto es perjudicial para la economia chilena y es increible que el Banco
Central haya tomado esta medida. R: El mercado del ddlar esta semidirigido por el
Banco Central, restringiendo los flujos de divisas que entran o salen del pais. En
este contexto, el precio del dolar fluctia en una banda de precios que maneja el
Banco Central. Durante los tltimos afios ha habido una depreciacion real del dolar,
lo que ha perjudicado a los exportadores. Sin embargo, se han visto beneficiados
los importadores. El Banco Central argumenta que el valor del ddlar lo maneja el
mercado. En resumen, la conclusion es dificil.

PAUTA DE CORRECCION Respuestas minimas.

1 En efecto, el BC desarrolla una politica monetaria restrictiva cuando vende bonos
(operaciones de mercado abierto). Esto es, entregando al publico documentos y retirando
dinero de la economia lo que tiene como consecuencia que la tasa de interés suba. En
cuanto al valor del dinero, en efecto este no tiene valor por si mismo, sino por el grado de
confianza que represente este para todos y cada uno de los agentes econémicos. En la
actualidad el dinero no es convertible en oro u otro metal precioso como lo fueron las
monedas de los diferentes paises hasta el término de la vigencia del patron oro. La razén de
esto es que cuando el dinero es convertible en oro, resulta que la oferta del metal rige la
politica monetaria del pais.

2 Efectivamente, un boom econdémico tiene como una de sus consecuencias finales la
inflacion, esto es el aumento sostenido del nivel general de precios de la economia. Segun
se observa en la practica, un boom econdémico se caracteriza por un desequilibrio entre la
oferta y la demanda agregada. El exceso de demanda tiene como consecuencia final que
los productores, ante la imposibilidad de poder aumentar la produccién debido al pleno
empleo de los factores productivos, tengan que elevar sostenidamente los precios, lo que
claramente es perjudicial para la economia puesto que a nada conduce. Sin embargo, los
economistas clasicos convencidos de la flexibilidad casi absoluta de los precios de la
economia, creen que esto durara poco debido a que dichos mayores precios terminaran por
disuadir el exceso de demanda agregada. En consecuencia, el efecto final es que se lograra
el equilibrio.

3 En efecto, una recesion econdmica, la cual se caracteriza por una caida sostenida en la
produccion, se auto perpetiia. Ante el exceso de oferta agregada, los productores intentan
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superarla disminuyendo los precios, pero como esto no tiene un resultado positivo, deben
ajustar a la baja la produccion, despidiendo trabajadores. Esto refuerza los temores de los
trabajadores quienes ven disminuir el nivel agregado de ingreso y por lo tanto disminuyen
aun mas su consumo, lo que refuerza el fendémeno. Los economistas clasicos postulan que
finalmente la economia volvera a su equilibrio de pleno empleo y que por lo tanto lo que
debe hacer la autoridad es no intervenir. Los economistas no clasicos, sin embargo,
postulan que esta situacion puede tardar innecesariamente. Mas aun la economia podria
lograr un equilibrio incluso bajo el pleno empleo. Por lo tanto la autoridad deberia
intervenir.

4 Desafortunadamente esto no es del todo correcto. De hecho la evolucion de cualquier
economia no puede ser seguida solo con ciertas variables claves, dado que el
funcionamiento de un sistema social es muy complejo. En efecto, finalmente la economia
pretende que la sociedad alcance la felicidad la cual, sin embargo, en si misma es muy
dificil definir y en consecuencia medir. Por ejemplo, sabido es el problema de la
contaminacion, de la manutencion de los recursos no renovables, del grado de estrés de la
poblacidn, etc.; variables que lamentablemente son muy dificiles de cuantificar. Solo por
este motivo, los economistas en general y los macroeconomistas en particular pretenden
tener una vision de la evolucion de la economia analizando solo ciertas variables, entre las
cuales estan : la produccion, en la idea de que mientras mas se produzca mas bienes y
servicios estaran a disposicion para satisfacer las necesidades de la gente; el empleo,
considerando que lo anterior es inutil si no se tiene con que comprarlos; la estabilidad de
los precios, a objeto que se mantenga el poder adquisitivo; la tasa de interés, ni tan alta que
desaliente la inversion ni tan baja que desaliente el ahorro; etc.

5 Efectivamente, en la misma idea de la respuesta anterior solo una variable en particular,
tal como el producto per capita, no es lo suficiente representativa del bienestar nacional
debido fundamentalmente a problemas tales como: el no considerar la economia negra o
subterranea, esto es la economia que esta fuera de la ley; el no considerar la produccion de
las duefias de casa ni de la gente que los realiza no remuneradamente como los sacerdotes;
la inadecuada distribucion de la renta, etc. Por otro lado, ademas, el producto per capita no
es siempre del todo comparable con el de otros piases por la dificil conversion de poder
adquisitivo entre diferentes economias. Asi, el hecho de que Chile por ejemplo, fijara el
valor del dolar a una tasa dos veces a la actual implicaria que tendriamos practicamente la
mitad del ingreso per capita.

La demanda agregada en mayor que la oferta agregada, lo que finalmente produce
inflacioén y una utilizacion de los factores productivos a un nivel por sobre lo adecuado en
el mediano y largo plazo. Los clasicos propondran que la autoridad econémica no debe
intervenir, dado que el sistema se autoregulara (flexibilidad de los precios). Los
keynesianos propondran intervenir, ya sea a través de una politica fiscal, una monetaria o
una combinacion de ambas.

EXPLIQUE:
1. Explique el problema econémico a que se enfrenta la sociedad y la solucion
propuesta por el liberalismo y el socialismo.



10.

11

12.

13.

14.

Introduccién a la Economia Politica
Fernando Rubio

Explique en que consisten las diferentes politicas econdmicas comentando cual ha
sido su desarrollo practico y tedrico a través de la historia.

Explique el problema de la deuda externa latinoamericana comentando sus causas,
evolucion y situacion actual.

Explique como puede usar la autoridad econémica los instrumentos de politica con
que cuenta para lograr la marcha adecuada de la economia.

Explique el proceso mediante el cual una economia pasa de una estrategia
proteccionista a una basada en el libre comercio.

Explique el concepto de bienestar de la sociedad y como este es operacionalizado
por la ciencia econémica a objeto de verificar su evolucion.

Explique el concepto de inflacion en la economia y como este es operacionalizado
por la ciencia econdmica a objeto de verificar su evolucion.

Explique las causas del fendémeno inflacionario y como puede este ser enfrentado
satisfactoriamente.

Explique cuales son las causas de que se considere que el crecimiento econdémico
ha sido tan decepcionante.

Explique cuales son las alternativas para establecer el tipo de cambio, comentando
las ventajas y desventajas de cada una de ellas.

. Explique, comentando las ventajas y desventajas: ;cual es la mejor opcion para un

pais: proteger su economia o abrirse al libre comercio internacional?

Fijar un salario minimo alto es lo mejor que puede hacer un Gobierno, dado que
este beneficia a todos los sectores de la sociedad.

La inflacion es el mayor impuesto para los pobres y los desamparados. Habria que
acotar que también el IVA representa un impuesto muy gravoso para el trabajador
comun.

El dinero viene a solucionar un importante problema a que se enfrenta la sociedad.
Pero por otro lado, los economistas plantean que "el dinero es solo un velo".



