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Résumé

Libéralisation du compte capital et choix d’un régime de change, quelle portée pour la flexibilité en Tunisie ?
L’adoption par la Tunisie des reformes structurelles de son économie dans un contexte d’ouverture graduelle depuis 1986, lui à permis d’instaurer en janvier 1993 la convertibilité de son compte courant. Le desserrement de la contrainte de change et l’achèvement de la convertibilité totale du dinar, reste un objectif prioritaire dans le proche avenir comme finalité d’une plus grande intégration de l’économie tunisienne à l’économie mondiale. La perspective de la convertibilité intégrale du dinar pose à la Tunisie la problématique du choix prospectif de son régime de change. On analyse dans cette étude, dans un cadre de la théorie des jeux le choix de son régime de change optimal par référence à la notion du bien-être. Dans un modèle de biens échangeables/biens non échangeables, le choix d’un régime de change est défini en termes d’interactions stratégiques entre les autorités monétaires et les entreprises domestiques. Les autorités sont supposées choisir un régime optimal suivant un critère de bien-être en minimisant une fonction de perte définie en termes de compétitivité externe et d’inflation. Les résultats des simulations du modèle montrent qu’une période de transition serait compatible avec un régime de change flexible. 
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Abstract 

Capital account liberalization and exchange rate regime choice, what scope for flexibility in Tunisia?
The adoption by Tunisia of structural reforms of its economy in a context of gradual opening since 1986, had allowed the instauration in January 1993 of the convertibility of its current account. The total convertibility of the Tunisian Dinar remains a top priority in the immediate future like finality of a more close integration of the Tunisian economy to the world economy. The capital account liberalization in Tunisia poses the problematic of the prospective choice of its appropriate exchange rate regime. This study evaluates within a game-theoretic framework the exchange rate regime from a welfare perspective. In a tradable-nontradable goods model framework, Tunisia’s exchange rate regime choice is cast in terms of strategic interactions between the monetary authority and domestic enterprises. The monetary authority is assumed to choose an optimal exchange rate regime according to a welfare-related criterion by minimising a loss function defined in terms of external competitiveness and domestic inflation. Simulations outcomes reveal that capital account liberalization in the Tunisian economic context is compatible with a flexible exchange rate regime.  
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