Menaxhmenti i Politikés Fiskale né Kushtet e

Ekonomisé sé Hapur

Né kushtet e ekonomisé sé hapur ndaj rrjedhave té kapitalit, menaxhmenti 1
politikés fiskale béhet mé 1 véshtiré. Vendet gé 1 nénshtrohen procesit té
globalizimit ballafagohen me pasiguri té shumta qé lidhen me madhésing,
shpejtésiné dhe kahen e mundshme té rrjedhave té kapitalit. Masa e efekteve
negative né rrjedhat ekonomike té vendit varet nga madhésia e ekonomisé dhe roli
qé u éshté dhéné instrumenteve té politikave makroekonomike pér kontrollimin e
kapitalit.

Pasigurité mé té médha lidhen me faktorét ekzogjen mbi té cilét shumica e
vendeve ka pak ose aspak kontroll. Ndryshimet e zhvillimeve né ekonomité
industriale si norma e interesit dhe shtimi ekonomik kané réndési té madhe pér
ekonomité mé té vogla meqé mund té ndikojné né zhvendosjen e investimeve. Kjo
parashtron kérkesa pér formulimin e politikave makroekonomike té pérshtatshme
dhe té géndrueshme né afate té mesme dhe té gjata, duke pérfshiré masat qé
reduktojné ndikimet negative gé vijné nga faktorét ekzogjen, ose né té kundértén
té pérballen me ¢rregullimet e rrjedhés sé kapitalit.

Disa faktoré qé ndikojné lévizjet e kapitalit jané té natyrés endogjene si
rezultat i1 drejtpérdrejté i politikave makroekonomike té vendit. Veté politika
fiskale ekspansioniste mund té jeté burim i problemeve né rrjedhat e kapitalit né
vend e cila e shogéruar me politika monetare shtrénguese shpie né norma té larta
té interesit gé fillimisht nxisin hyrjen e kapitalit por me probleme té theksuara té
mévonshme. Perceptimet lidhur me géndrueshmériné e disiplinés fiskale jané
faktoré 1 réndésishém pér influencimin e pritjeve investuese por edhe burim
potencial 1 jostabilitetit né rrjedhat e kapitalit.

Rrjedhat e kapitalit lidhen ngushté edhe me 1évizjet ciklike né ekonomi té cilat
mund té pérkeqésojné pozicionin fiskal. Késhtu, nén presionin e derdhjes sé
kapitalit né periudhat e recesionit, pér politikbérésit do té jeté mé e véshtiré qé
pérmes politikés fiskale shtrénguese té ndikojné né rrjedha té kundérta né bilancin
e pagesave vecmas né kushtet kur instrumentet tjera té politikave

makroekonomike jané té kufizuara.



Pér uljen e presioneve né tregun financiar té vendit, mbajtjen e produktit né
nivelin potencial dhe kufizimin e shkurtimit té shpenzimeve private (crowding-
out), konsolidimet fiskale té pérshtatura né formé prociklike dhe té mbéshtetura
me masa kompensuese monetare béhen té domosdoshme. Konsolidimet jané té
efektshme deri né masén né té cilén ato u géndrojné ndryshimeve né zhvillimet
ekonomike té nxitura nga rrjedhat e kapitalit dhe shkalla e parashikimit té
natyrés, masés dhe drejtimit té kétyre rrjedhave.

Komponentét e politikés fiskale, taksat dhe programet e shpenzimeve publike,
u shérbejné géllimeve té réndésishme ekonomike dhe shogérore té cilat mund té
vihen né rrezik po ge se jané té nevojshme pérshtatjet kuantitativisht té gjera pér
afate té shkurtra. Me disa variabla fiskale éshté véshtiré té manipulohet né
ményré fleksibile pér periudha afatshkurtra, meqé kjo mund té rezulton me kosto
té larté té transaksionit dhe krijon shtrembérime né alokacionin dhe
rishpérndarjen e resurseve. Nése vlerésimet shpijné né pérfundim se reagimi fiskal
éshté 1 pashmangshém, atéheré duhet véné né pérdorim komponentét e politikés
fiskale té cilat mendohen té jené mé fleksibile, mé efektive, dhe krijojné mé pak
shtrembérime se té tjerat.

Né kéto kushte, réndési té vecanté ka identifikimi dhe ndarja e funksioneve
bérthamore né strukturén fiskale, proces 1 cili véshtirésohet nga fakti i definimit té
késaj “bérthame”. Vegimi i1 kétyre funksioneve dallon ndérmjet vendeve té
ndryshme varésisht nga ajo se cka mendohet si e nevojshme dhe e domosdoshme
né aspektin shogéror. Ky definim nuk duhet té merret si i pérhershém pérderisa
geveria mund té béjé korrigjime té kohépaskohshme pér té vlerésuar koston
eventuale té pérshtatjeve té pranueshme né strukturén fiskale. Vecimi 1
funksioneve bérthamore lehtéson né masé té madhe zgjedhjen dhe pérdorimin e
atyre instrumenteve gé mé sé paku do té prekin bérthamén e strukturés fiskale si
pérgjigje ndaj rrjedhave té kapitalit.

E gjithé kjo na shpie né pérfundim se hapja ndaj rrjedhave té kapitalit
kushtézohet paraprakisht me ndértimin e njé disipline té brendshme pér drejtimin
e politikés fiskale. Kjo disipliné sigurohet me vénien e rregullave té cilat
mbéshteten né principet e politikés fiskale dhe ndikon né formimin e pritjeve
stabile né treg, né ményré qé lékundjet dhe shtréngimet potenciale fiskale shihen
si té pranueshme dhe konsistente me rregullat e ndértuara pér menaxhim té njé

politike té matur fiskale.



